Genussschein-
Aktion 2023

der
Westfleisch SCE GmbH




Wertpapierprospekt
fiir das offentliche Angebot
von bis zu 150.000 auf den Inhaber lautenden Genussscheinen

der

Westfleisch SCE mit beschrankter Haftung
Miinster

Fridtjof-Nansen-Weg 5a
48155 Miinster (, Emittentin“)

im Nennbetrag von jeweils EUR 100,-
und mit einem maximalen Gesamtvolumen von EUR 15.000.000,-

eingeteilt in drei Tranchen

eine Tranche von bis zu EUR 5.000.000,-, gestiickelt in bis zu 50.000 auf den Inhaber lautende Genuss-
scheine mit einem jahrlichen festen Zinssatz in Hohe von 3,50 Prozent des Nennbetrags (bzw. des
Riickzahlungsanspruchs, falls dieser niedriger ist) und Laufzeit bis zum Ablauf des 30. Novem-
ber 2028 (,,Genussscheine der Tranche A-2023/2028"), ISIN: DEO00OA3ES]R1

eine Tranche von bis zu EUR 5.000.000,-, gestiickelt in bis zu 50.000 auf den Inhaber lautende Genuss-
scheine mit einem jahrlichen festen Zinssatz in Hohe von 4,25 Prozent des Nennbetrags (bzw. des
Riickzahlungsanspruchs, falls dieser niedriger ist) und Laufzeit bis zum Ablauf des 30. November
2030 (,,Genussscheine der Tranche B-2023/2030“), ISIN DEOOOA3ES]S9

eine Tranche von bis zu EUR 5.000.000,-, gestiickelt in bis zu 50.000 auf den Inhaber lautende Genuss-
scheine mit einem jahrlichen festen Zinssatz in Hohe von 4,75 Prozent des Nennbetrags (bzw. des
Riickzahlungsanspruchs, falls dieser niedriger ist) und Laufzeit bis zum Ablauf des 30. November
2033 (,Genussscheine der Tranche C-2023/2033"), ISIN DEOOOA3ES]T7

Die Emittentin wird die Genussscheine am ersten Bankarbeitstag in Miinster nach Ende der jeweiligen
Laufzeit zuriickzahlen. Die Genussscheine sind in Hohe ihres Nennbetrags (bzw. des Riickzahlungsan-
spruchs, falls dieser niedriger ist) jeweils ab dem 1. Dezember 2023 bis zum Ende der jeweiligen Laufzeit
zu verzinsen. Die Zinsen werden jahrlich berechnet und nachtraglich zum 31. Juli eines jeden Jahres féllig,
erstmals bis 31. Juli 2024 fiir den Zeitraum vom 1. Dezember bis zum 31. Dezember 2023. Dieser Prospekt
wird nach dem Ende der Angebotsfrist, also mit Ablauf des 30. November 2023, nicht mehr giiltig sein. Die
Pflicht zur Erstellung eines Prospektnachtrags im Falle wichtiger neuer Umstiande, wesentlicher Unrich-
tigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der Prospekt ungiiltig geworden ist.

28. September 2023
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L. Zusammenfassung

1. Einleitung mit Warnhinweisen:

Die Zusammenfassung dieses Wertpapierprospekts (nachfolgend , Prospekt”) enthéltalle Schliisselinformationen, die
in einer Zusammenfassung fiir diese Art von Wertpapieren und Emittenten enthalten sein miissen.

a) Bezeichnung der Wertpapiere und ISIN, Identitit und Kontaktdaten der Emittentin, einschlief3lich
Rechtstragerkennung (LEI), Anbieter, keine die Zulassung zum Handel beantragende Person

Bei den Wertpapieren handelt es sich um verbriefte auf den Inhaber lautende Genussscheine. Die International Securi-
ties Identification Numbers (ISIN) lauten: fiir Tranche A-2023/2028 DEOOOA3ES]R1, fiir Tranche B-2023/2030
DEO0OA3ES]S9 und fiir Tranche C-2023/2033 DEOOOA3ES]T7 und die Wertpapier-Kenn-Nummern (WKN) lauten:
fiir Tranche A-2023/2028 WKN A3ES]R, fiir Tranche B-2023/2030 WKN A3ES]S und fiir Tranche C-2023/2033 WKN
A3ES]T. Die Westfleisch SCE mit beschrankter Haftung (die ,Emittentin®) ist eine Europaische Genossenschaft. Die
Emittentin ist in ihren Geschéftsraumen Fridtjof-Nansen-Weg 5a, 48155 Miinster oder per Telefon +49 (0) 251/493-
0 sowie per Fax+49 (0) 251/493-12 89 erreichbar. Die LEI lautet: 529900N2Q4GMKGUFDZ15. Die Emittentin istauch
der Anbieter der Wertpapiere. Eine die Zulassung zum Handel beantragende Person existiert nicht.

b) Identitat und Kontaktdaten der zustindigen Behérde und das Datum der Billigung

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hat diesen Prospekt am 29. September 2023 gebilligt:

Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main
Postfach 1253, 53002 Bonn Postfach 50 01 54, 60391 Frankfurt am Main
Fon: 0228 /4108 - 0, Fax: 0228 /4108 - 1550 Fon: 0228 /4108 - 0, Fax: 0228 / 4108 - 1550
E-Mail: poststelle@bafin.de E-Mail: poststelle-ffm@bafin.de

c) Warnhinweise:
Es wird darauf hingewiesen,
- dass die Zusammenfassung als Prospekteinleitung verstanden werden sollte;
- dass der Anleger sich bei der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes
stiitzen sollte;
- dass der Anleger das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren kénnte;

- dass fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in einem Prospekt enthaltenen Informatio-
nen geltend gemacht werden, der als Kliger auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir die
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben kénnte;

- dass zivilrechtlich nur diejenigen Personen haften, die die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen
vorgelegt und iibermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusam-
men mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist oder
dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen
vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe
darstellen wiirden.

2. Basisinformationen iiber die Emittentin

a) Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

Sitz und Rechtsform der Emittentin, ihre LEI, fiir die Emittentin geltendes Recht und Land der Eintragung: Die
Emittentin fithrt und tritt im Rechtsverkehr und am Markt auf unter der Firma Westfleisch SCE mit beschrankter Haf-
tung und ist eingetragen im Genossenschaftsregister des Amtsgerichts Miinster unter GnR 448. Die LEI lautet:
529900N2Q4GMKGUFDZ15. Die Emittentin ist eine eingetragene Europaische Genossenschaft mit Sitz in Miinster
(Westfalen), die 2015 aus einer Genossenschaft nach deutschem GenG umgewandelt wurde. Fiir sie gilt deutsches und
europaisches Recht, soweit letzteres in Deutschland anwendbar ist.

Haupttitigkeit der Emittentin: Die Emittentin ist die Muttergesellschaft der Westfleisch-Gruppe und bildet gemein-
sam mit der Westfleisch Finanz AG einen Konzern gemaf3 § 18 Abs. 1 AktG u. a. aufgrund ihrer wechselseitigen Betei-
ligungen und der gemeinsamen Leitung. Die Westfleisch Finanz AG ist eine abhéngige Gesellschaft im Sinne des § 17
Abs. 1 AktG. Neben der Westfleisch Finanz AG sind an der Emittentin zum 30. Juni 2023 5.181 Mitglieder beteiligt,
deren Kreis sich aus Einzelmitgliedern, Mitgliedsgenossenschaften und Organmitgliedern zusammensetzt. Die Emit-
tentin unterhalt vier eigene Fleischcenter (Niederlassungen) an den Standorten Coesfeld, Liibbecke, Hamm, Bakum
und ein Nutzviehzentrum. Sie halt zudem als Konzernmutter Beteiligungen an verschiedenen Tochtergesellschaften
im In- und Ausland (Emittentin zusammen mit allen ihren Tochtergesellschaften, die ,Westfleisch-Gruppe“), die
ebenfalls mit unterschiedlichen Schwerpunkten mit der Schlachtung, Zerlegung, Verarbeitung, Veredelung und Ver-
trieb von Schweinen, Grofdvieh und Kalbern befasst sind.

Schlachtung, Zerlegung, Verarbeitung und Veredelung von Schweinen, Grofsvieh und Kdlbern; Nutzviehgeschdft: Die Emit-
tentin unterhalt Betriebsgebaude, Einrichtungen und technische Anlagen (teilweise gepachtet) fiir Schlacht- und
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Zerlegebetriebe auf eigenen Grundstiicken in Hamm, Bakum, Liibbecke, und Coesfeld. Im Anschluss an die Schlachtung
werden die Tiere zerlegt und entweder in dieser Form verdufert oder durch eigene Veredelungsbetriebe weiterver-
arbeitet. Das verkaufte oder veredelte Fleisch stammt zum ganz {iberwiegenden Teil aus eigener Schlachtung; nur ein
geringfiigiger Anteil des verarbeiteten Fleisches stammt aus Fremdzukaufen. Neben der Schlachtung, Zerlegung, Ver-
arbeitung und Veredelung in der nachgelagerten Wertschopfungskette von Schwein-, Grof3vieh- und Kalbsfleisch be-
treibt die Emittentin auch das Nutzviehgeschaft. Dieses wird im Wesentlichen durch das Ferkelgeschift gepragt. Dar-
iber hinaus vermarktet und vertreibt die Emittentin Kélber.

Steuerung der Beteiligungsunternehmen: Neben ihrer eigenen operativen Téatigkeit halt die Emittentin strategische Beteiligun-
gen an Gesellschaften, die u.a. in der Fleischproduktion und -verarbeitung tétig sind. Hierzu z&hlen die Herstellung von frischen
und tiefgefrorenen Fleisch-Convenience-Produkten durch die WestfalenLand Fleischwaren GmbH, die Herstellung von
Wurst- und Schinkenprodukten sowie Schlachtung und Zerlegung durch die Westfleisch Erkenschwick GmbH. Daneben bil-
det die Beteiligung an der DOG’S NATURE GmbH, die auf die Herstellung von Hundesnacks spezialisiert ist, die Petfood-
Sparte des Konzerns. Daneben umfasst der Konzern reine Vertriebsgesellschaften, die Produkte auf in- und auslandischen
Markten vertreiben sowie Dienstleistungsunternehmen, die fur die Westfleisch-Gruppe Dienste wie Logistik, Transport und
Gebdudemanagement erbringen. Zudem bestehen Beteiligungen an Unternehmen, die Kiihlhduser betreiben.

Hauptanteilseigner der Emittentin, einschlief3lich Angabe, ob an ihr unmittelbare oder mittelbare Beteiligun-
gen oder Beherrschungsverhiltnisse bestehen und wer die Beteiligungen hilt bzw. die Beherrschung ausiibt:
Die Emittentin hatte per 31. Dezember 2022 4.926 Mitglieder, unter Berticksichtigung bereits gekiindigter Mitglied-
schaften 4.839 Mitglieder. Zum 30. Juni 2023 waren es 5.181 Mitglieder. Hauptgesellschafter oder beherrschende Ge-
sellschafter der Emittentin aufgrund Stimmrechtsmehrheit gibt es nicht. Auch bestehen weder vertraglichen Beherr-
schungsverhaltnisse noch Abhédngigkeitsverhaltnisse aus Unternehmensvertragen. Die Emittentin hat teilweise mit ih-
ren Tochtergesellschaften Gewinnabfiihrungsvertrage abgeschlossen, aufgrund derer sich die Tochtergesellschaften
verpflichten, ihre Gewinne an die Emittentin abzufiihren. Hierdurch entsteht keine gesellschaftsrechtliche Abhangig-
keit der Emittentin von ihren Tochtergesellschaften. Die Emittentin hingegen hat sich nicht gegeniiber einer anderen
Gesellschaft verpflichtet, ihre Gewinne an diese abzufiihren.

Identitit der Vorstiande: Dem Vorstand der Emittentin gehéren gegenwértig die Herren Dr. Wilhelm Uffelmann, Jo-
hannes Steinhoff, Carsten Schruck und Michael Schulze Kalthoff an. Herr Dirk Niederstucke, Herr Jochen Westermann
und Herr Gerhard Meierzuherde sind als ehrenamtliche beziehungsweise nicht geschéftsfithrende Mitglieder des Vor-
stands im Juni 2023 ausgeschieden. In der Generalversammlung am 13. Juni 2023 wurden Herr Jochen Westermann
und Herr Gerhard Meierzuherde in den Aufsichtsrat der Emittentin bestellt. Herr Dr. Wilhelm Uffelmann ist seit dem
1. September 2023 Mitglied des Vorstands und hat den Vorsitz ibernommen.

Identitit des Abschlusspriifers: Abschlusspriifer der Emittentin fiir das zum 31. Dezember 2021 endende Geschifts-
jahr war der DGRV - Deutscher Genossenschafts- und Raiffeisenverband e.V. mit Sitz in Linkstrafde 12, 10785 Berlin,
eingetragen unter der VR-Nummer VR 20565 beim Amtsgericht Charlottenburg. Der DGRV ist Mitglied der Wirt-
schaftspriiferkammer, Berlin. Der Abschlusspriifer fiir das zum 31. Dezember 2022 endende Geschaftsjahr war der
Genossenschaftsverband — Verband der Regionen e.V. Sitz des Vereins ist Frankfurt am Main, VR-Nummer 14109
beim Amtsgericht Frankfurt am Main. Er ist im Register fiir genossenschaftliche Priifungsverbdnde bei der
Wirtschaftspriiferkammer, Berlin (Nr. 170 9407 /738) eingetragen.

b) Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iiber die Emittentin?

Aufier wenn die nachfolgenden wesentlichen Finanzinformationen unten als ,nicht gepriift“ gekennzeichnet
sind, sind diese den nach den Vorschriften des HGB erstellten und gepriiften Konzernabschliissen der Emitten-
tin fiir die jeweils am 31. Dezember endenden Geschiftsjahre 2021 und 2022 sowie dem gepriiften Jahresab-
schluss fiir das Geschéftsjahr 2022 entnommen. Einzelne Zahlenangaben (darunter auch Prozentangaben) in
diesem Prospekt wurden kaufménnisch gerundet und addieren sich unter Umstdnden nicht genau zu den in
der Tabelle gegebenenfalls gleichfalls enthaltenen Gesamtsummen. Mangels Eingreifens entsprechender Vo-
raussetzungen, liegen Pro-forma Finanzinformationen nicht vor.

Die wesentlichen Finanzinformationen enthalten mit den Kennzahlen ,Operativer Gewinn/Verlust®, , Finanzergebnis“
und Nettofinanzverbindlichkeiten Alternative Leistungskennzahlen bzw. Alternative Performance Measures
("APM"), auf die die Leitlinie - Alternative Leistungskennzahlen (APM der ESMA) anwendbar ist. Bei APM handelt es
sich um freiwillig bereitgestellte rechnungswesenbasierte Kennzahlen, welche aus verpflichtend zu publizierenden
Werten einzelner Abschlusspositionen durch Hinzurechnen und/oder Kiirzungen abgeleitet werden. Die Veroffentli-
chung der APM erfolgen mit der Absicht, dem Abschlussadressaten aussagekraftigere und vergleichbarere Informati-
onen, z.B. bezogen auf die Nachhaltigkeit des Ergebnisses, bereitzustellen, als dies allein durch den Jahresabschluss
bzw. mittels der darin enthaltenen Informationen moglich ware.

(1) Wesentliche Finanzinformationen aus der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Geschiftsjahr Geschiftsjahr

Zeitraum 1.1.-31.12.2022 1.1.-31.12.2021



TEUR TEUR
Umsatzerlose 3.008.960 2.565.837
E.rhohung (+) oder Verminderung (-) des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeug- -0.246 18.012
nissen
Sonstige betriebliche Ertrage 19.386 45.444
Materialaufwand -2.443.930 -2.082.451
Personalaufwand -314.359 -315.201
Sonstige betriebliche Aufwendungen -186.988 -196.691
Operativer Gewinn/Verlust (nicht gepriift)? 73.823 34.950
Abschreibungen -38.506 -44.434
Finanzergebnis (nicht gepriift)? -1.448 -3.455
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -6.127 1.935
Sonstige Steuern -897 -948
Konzernjahresiiberschuss/-fehlbetrag 26.845 -11.951
Nicht beherrschende Anteile -1.594 -5.866
Konzernverlust/-gewinnvortrag -12.878 4.939
Einstellung in Riicklagen -1.592 0
Konzernbilanzgewinn/-verlust 10.781 -12.878
(2) Wesentliche Finanzinformationen aus der Konzernbilanz
Stichtag 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
Aktiva TEUR TEUR
Anlagevermogen (gesamt) 239.440 250.474
davon Sachanlagen 211.249 220.952
Umlaufvermdgen (gesamt) 404.479 348.092
davon Vorrite 105.114 110.910
davon Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande 211.467 181.506
davon sonstige Wertpapiere 9.846 7.956
davon Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 78.051 47.720
Rechnungsabgrenzungsposten 3.015 2.339
Passiva
Eigenkapital (gesamt) 252.953 228.998
davon Gezeichnetes Kapital 30.429 30.482
davon Ergebnisriicklagen 81.852 80.260
davon Eigenkapitaldifferenz aus der Wahrungs-umrechnung -117 -88
davon Konzernbilanzgewinn/-verlust 10.781 -12.878
davon nicht beherrschende Anteile 97.267 98.482
davon Sonderposten des Eigenkapitals 32.740 32.740
Riickstellungen (gesamt) 150.437 128.462
davon sonstige Rickstellungen 134.090 115.004
Verbindlichkeiten (gesamt) 228.119 227.440
davon Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 77.984 79.155
davon Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 128.084 125.796
davon Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen mit denen ein Beteiligungsver- 1.042 1.041
haltnis besteht
davon sonstige Verbindlichkeiten 21.008 21.447
Passive latente Steuern 15.420 15.996
Nettofinanzverbindlichkeiten (nicht gepriift) 3 290.465 297.771

(3) Wesentliche Finanzinformationen aus der Konzernkapitalflussrechnung

Zeitraum Geschiftsjahr Geschiftsjahr
1.1.-31.12.2022 1.1.-31.12.2021

(gepriift) (gepriift)
TEUR TEUR

Netto-Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 65.078 15.190
Netto-Cashflow aus Investitionstatigkeit -26.366 -30.562
Netto-Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 4915 -9.549
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 77.660 34.033

Keine etwaigen Einschrankungen fiir Bestitigungsvermerke fiir die Konzernabschliisse:

Die Bestatigungsvermerke fiir die zum 31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2022 endenden Geschaftsjahre der Emit-
tentin wurden fiir die Konzernabschliisse 2021 und 2022 der Emittentin uneingeschrankt erteilt.

1 Der operative Gewinn/Verlust (EBITDA) bestimmt sich aus den relevanten Posten des Konzernabschlusses wie folgt: Umsatzerldse + Erhéhung oder
Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen + sonstige betriebliche Ertrage ./. Materialaufwand ./. Personalaufwand./. sonstige
betriebliche Aufwendungen. Die Kennzahl dient zum besseren Vergleich des tatsdchlich erzielten operativen Ergebnisses der Gesellschaft, da sie Ein-
fliisse von unterschiedlichen Abschreibungspolitiken, Finanzierungs- und Steuereffekten neutralisiert.

2 Das Finanzergebnis setzt sich aus folgenden Positionen in der Konzern-Gewinn und Verlustrechnung zusammen: Ertrage aus Beteiligungen und Ge-
schaftsguthaben + Ertrage aus assoziierten Unternehmen + sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage, ./., Aufwendungen aus assoziierten Unternehmen ./.
Zinsen und dhnliche Aufwendungen. Die Aufnahme dieser zusammenfassenden Position dient der vereinfachten Darstellung der Finanzierungstatigkeit
des Konzerns der Emittentin.

3 Die Nettofinanzverbindlichkeiten wurden aus den Posten im Konzernabschluss wie folgt errechnet: Steuerriickstellungen + Sonstige Riickstellungen +
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten + Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen + Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht + Sonstige Verbindlichkeiten ./. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks. Die Kennzahl zeigt
den Nettoschuldenstand des Unternehmens an und ist eine wichtige Kennzahl bei der Ermittlung des Liquiditatsstatus der Gesellschaft.
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(4) Wesentliche Finanzinformationen aus der Gewinn- und Verlustrechnung der Emittentin

Zeitraum Geschiftsjahr Geschiftsjahr
1.1.-31.12.2022 1.1.-31.12.2021
TEUR TEUR
Umsatzerlose 2.421.242 2.041.919
E‘rhﬁhung (+) oder Verminderung (-) des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeug- 125 4761
nissen
Sonstige betriebliche Ertrage 5.540 18.610
Materialaufwand -2.092.891 -1.779.639
Personalaufwand -149.752 -148.874
Sonstige betriebliche Aufwendungen -111.500 -123.409
Operativer Gewinn (nicht geprift)* 72.764 3.846
Abschreibungen -11.251 -13.430
Ertrage aus Ergebnisabfiihrungsvertragen 52.071 17.804
Aufwendungen aus Verlustiibernahmen -80.406 -29.840
Zinsen und dhnliche Ertrége sowie Ertrage aus Beteiligungen und Wertpapieren 2.195 2.567
Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermogens -419 -5
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -6.624 -4.685
Steuern vom Einkommen und Ertrag -5.415 4.222
Sonstige Steuern -103 -108
Jahrestiberschuss/-fehlbetrag 22.812 -19.627
(5) Wesentliche Finanzinformationen aus der Bilanz der Emittentin
Stichtag 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
Aktiva TEUR TEUR
Anlagevermogen (gesamt) 101.647 105.885
davon Sachanlagen 45.218 45.777
davon Finanzanlagen 42.866 43.290
Umlaufvermogen (gesamt) 366.802 312.597
davon Vorréte 46.794 46.484
davon Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiande 245.617 221.614
davon sonstige Wertpapiere 9.846 7.956
davon Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 64.545 36.542
Rechnungsabgrenzungsposten 2.508 1.919
Passiva
Eigenkapital (gesamt) 153.378 130.619
davon Gezeichnetes Kapital 34.069 34.122
davon Ergebnisriicklagen 84.976 83.384
davon Bilanzgewinn/-verlust 1.592 -19.627
davon Sonderposten des Eigenkapitals 32.740 32.740
Riickstellungen (gesamt) 103.810 80.773
davon sonstige Riickstellungen 88.503 70.364
Verbindlichkeiten (gesamt) 213.769 209.009
davon Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 9.185 24.297
davon Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 92.151 83.720
davon Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 102.598 89.697
davon Verbindlichkeiten gegen Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhalt- 524 651
nis besteht
davon sonstige Verbindlichkeiten 9.311 10.644
Nettofinanzverbindlichkeiten (nicht gepriift) 5 242.994 242.831

Keine etwaigen Einschrankungen fiir den Bestitigungsvermerk fiir den Einzelabschluss: Der Bestitigungsver-
merKk fiir den Jahresabschluss 2022 der Emittentin wurde uneingeschrankt erteilt.

c) Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind?

- Der fortdauernde Krieg in der Ukraine und Nachwirkungen und Gefahren von Pandemien kénnen sich
auf Lieferketten und Energieverfiigbarkeit und damit negativ auf die Produktion auswirken.

- Die Emittentin ist von der Beschaffung und Preisentwicklung von Hilfs- und Betriebsstoffen sowie Ener-
gie abhangig, um kosteneffizient produzieren zu kénnen.

- Die Emittentin ist aufgrund des Fachkraftemangels, noch verstiarkt durch die Beendigung von Werkver-
tragen und Personaliiberlassung infolge gesetzlicher Regelungen, mit Risiken bei der Personalgewin-
nung und der Nachbesetzung von Stellen mit geeigneten Bewerbern konfrontiert.

4 Der operative Gewinn/Verlust (EBITDA) bestimmt sich aus den relevanten Posten des Einzelabschlusses wie folgt: Umsatzerlose + Erhohung oder
Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen + sonstige betriebliche Ertrage ./. Materialaufwand ./. Personalaufwand./. sonstige
betriebliche Aufwendungen. Die Kennzahl dient zum besseren Vergleich des tatsichlich erzielten operativen Ergebnisse der Gesellschaft, da sie Einfliisse
von unterschiedlichen Abschreibungspolitiken, Finanzierungs- und Steuereffekten neutralisiert.

5 Die Nettofinanzverbindlichkeiten wurden aus den Posten im Einzelabschluss wie folgt errechnet: Steuerriickstellungen + Sonstige Riickstellungen +
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten + Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen + Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unter-
nehmen + Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht + Sonstige Verbindlichkeiten ./. Kassenbestand,
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks. Die Kennzahl zeigt den Nettoschuldenstand des Unternehmens an und ist eine wichtige Kennzahl bei der
Ermittlung des Liquiditatsstatus der Gesellschaft.
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- Es konnten sich Risiken aus dem Ausfall von Informationstechnologien, insbesondere eines neuen IT-
Systems oder durch einen Cyberangriff, bei der Emittentin verwirklichen.

- Die Emittentin ist auf dem konsumabhéngigen Markt fiir Fleischwarenverarbeitung tatig und unterliegt
damit einem Nachfragerisiko der Endverbraucher.

- Die Emittentin ist von der Preisentwicklung fiir Rohstoffe, wie Fleisch und Gewiirze, durch Kostenwei-
terleitung der Rohstofflieferanten abhangig.

- Die Emittentin ist als Konzernobergesellschaft wirtschaftlich von den Konzerngesellschaften abhangig
und unterliegt zudem Risiken aus Gewinnabfithrungs- und Verlustiibernahmevertragen.

- Es koénnten sich steuerliche Risiken bei der Emittentin verwirklichen.

- Die Emittentin und die Westfleisch-Gruppe unterliegt Risiken aus Verdnderungen des regulatorischen
Rahmens, insbesondere fiir Anlagenbetrieb und Fleischwarenvertrieb.

- Die Emittentin unterliegt Risiken aus der Nichteinhaltung von Umwelt-, Sozial- und Governance (ESG)-
Zielen sowie Tierschutzbestimmungen.

- Die Tatigkeit und der Umsatz der Westfleisch-Gruppe konnte durch Tierkrankheiten und -seuchen so-
wie Pandemien beeintrachtigt werden.

- Die Westfleisch-Gruppe unterliegt Exportrisiken, insbesondere in Form von Einfuhrbeschrankungen
und -sperren aufgrund von Tierkrankheiten- bzw. seuchen oder Pandemiebeschrankungen.

3. Basisinformationen iiber die Wertpapiere
a) Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Art, Gattung und ISIN der Wertpapiere, Wahrung, Stiickelung, Nennwert, Anzahl und Laufzeit der begebenen
Wertpapiere: Bei den Wertpapieren handelt es sich um als Einzelurkunden verbriefte auf den Inhaber lautende Ge-

nussscheine. Eine Zulassung der Genussscheine zu einem organisierten Markt ist nicht vorgesehen. Die ISIN lauten fiir
Tranche A-2023/2028 DEOOODEOOOA3ES]R1, fiir Tranche B-2023/2030 DE0O00 DEOOOA3ES]S9 und fiir Tranche C-
2023/2030 DEOOOA3ES]T7 und die WKN lauten fiir Tranche A-2023/2028 WKN A3ES]R, fiir Tranche B-2023/2030
WKN A3ES]S und fiir Tranche C-2023/2033 WKN A3ES]T. Die Wahrung der Wertpapiere lautet auf EURO. Die Emit-
tentin bietet 6ffentlich auf den Inhaber lautende Genussscheine mit einem Nennbetrag von jeweils EUR 100,- und im
Gesamtnennbetrag von EUR 15.000.000 ,- (in Worten: fiinfzehn Millionen Euro), eingeteilt in drei Tranchen (Tranche
A, Bund C) zu jeweils EUR 5.000.000,- mit unterschiedlicher Laufzeit und Verzinsung an. Der Vertrag liber die Genuss-
scheine hat eine feste Laufzeit. Die Laufzeit der auf den Inhaber lautenden Genussscheine endet

- fir Genussscheine der Tranche A mit Ablauf des 30. November 2028,
- fur Genussscheine der Tranche B mit Ablauf des 30. November 2030 und
- fir Genussscheine der Tranche C mit Ablauf des 30. November 2033.

Bis zu dem jeweiligen Falligkeitstermin ist der Vertrag iber Genussscheine durch keine der Vertragsparteien kiindbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte: Die Genussscheine enthalten das Recht auf Ausschiittung sowie Riick-
zahlung des Nennbetrags, beinhalten allerdings auch eine Beteiligung am Verlust der Emittentin. Die Genussscheine
gewahren keine Informations-, Teilnahme-, Mitwirkungs- oder Stimmrechte in der Generalversammlung der Emitten-
tin. Da Genussscheine am Verlust teilnehmen, kann das dazu fiihren, dass Zinsen und/oder Riickzahlungen ganz oder
teilweise nicht geleistet werden. Zudem kann die Zahlung der Verzinsung dadurch verringert werden, dass der Riick-
zahlungsanspruch den Nennbetrag des Genussscheinkapitals unterschreitet. In diesem Fall ist fiir die Berechnung des
Ausschiittungsbetrages nicht mehr die Hohe des urspriinglichen Nennbetrags, sondern die jeweilige Hohe des vermin-
derten Riickzahlungsanspruches mafdgeblich. Die Genussscheinbedingungen enthalten Regelungen gemafd dem Ge-
setz liber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen von 2009 (,SchVG*), wonach ein Mehrheitsbeschluss einer
Versammlung der Genussscheinglaubiger fiir alle Genussscheinglaubiger bindend sein kann. Ein solcher Beschluss
kann die Rechte der Genussscheingldubiger beschranken oder ganz oder teilweise autheben. Das Genussscheinkapital
istvom 1. Dezember 2023 an in Hohe des Nennbetrags ausschiittungsberechtigt und wie folgt jahrlich zu verzinsen:

- Genussscheine der Tranche A: 3,50 Prozent des jeweiligen Nennbetrags der Genussscheine (bzw. des Riickzah-
lungsanspruchs, falls dieser niedriger ist) fiir Zeitraume ab dem 1. Dezember 2023 bis zum Ablauf des 30. Novem-
ber 2028,

- Genussscheine der Tranche B: 4,25 Prozent des jeweiligen Nennbetrags der Genussscheine (bzw. des Riickzah-
lungsanspruchs, falls dieser niedriger ist) fiir Zeitrdume ab dem 1. Dezember 2023 bis zum Ablauf des 30. Novem-
ber 2030; und

- Genussscheine der Tranche C: 4,75 Prozent des jeweiligen Nennbetrags der Genussscheine (bzw. des Riickzah-
lungsanspruchs, falls dieser niedriger ist) fiir Zeitraume ab dem 1. Dezember 2023 bis zum Ablauf des 30. Novem-
ber 2033.

Fiir das erste Kalenderjahr hinsichtlich des Zeitraums zwischen dem 1. Dezember und 31. Dezember 2023 bzw. fiir
das letzte Kalenderjahr hinsichtlich des Zeitraums zwischen dem 1. Januar und dem 30. November erfolgt die
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Ausschiittung zeitanteilig. Die Zinsausschiittung ist in zeitlicher Hinsicht beschrankt. Bei Genussscheinen, deren Ur-
kunden an die Genussrechtsinhaber geliefert wurden, erfolgt im Zweifel die jahrliche Ausschiittung auf das Genuss-
scheinkapital nur gegen Vorlage der Urkunde. Die Vorlegungsfrist fiir Zinsanspriiche ist in diesem Fall beschrankt: Der
Zinsanspruch verjahrt am 31. Dezember des auf das Jahr der Falligkeit der Ausschiittungen libernichsten Jahres.

Die Hohe des Riickzahlungsanspruchs entspricht grundsatzlich der Hohe des urspriinglichen Nennbetrags. Der Riick-
zahlungsanspruch kann allerdings niedriger sein, sofern er dadurch gemindert wurde, dass ein ausgewiesener Bilanz-
verlust nicht durch bestehende ,Andere Ergebnisriicklagen” gem. § 337 Abs. 2 HGB gedeckt ist oder die Geschéftsgut-
haben der Emittentin (in der Bilanz als Grundkapital ausgewiesen) zur Deckung von Verlusten herabgesetzt wurden.
Die Hohe der jahrlichen Ausschiittungen orientiert sich am Nennbetrag der Genussscheine, sofern nicht der Riickzah-
lungsanspruch niedriger als der Nennbetrag ist; in letzterem Fall orientiert sich die Hohe der jahrlichen Ausschiittun-
gen an dem Riickzahlungsanspruch. Wird der Riickzahlungsanspruch aus den vorgenannten Griinden gemindert, ver-
mindern sich die jahrlichen Ausschiittungen entsprechend. Die Zahlung von Ausschiittungen erfolgt durch Uberwei-
sung an den Genussscheingldubiger an die der Emittentin zuletzt mitgeteilte Kontoverbindung, An einem entstande-
nen Verlust nimmt das Genussscheinkapital in dem Verhaltnis teil, in dem sein gesamter Betrag zum Betrag der Ge-
schiftsguthaben (in der Bilanz als Grundkapital ausgewiesen) steht. Bei einer Kapitalherabsetzung vermindert sich
der Riickzahlungsanspruch jedes Genussscheinglaubigers in demselben Verhaltnis, wie die Geschaftsguthaben (in der
Bilanz als Grundkapital ausgewiesen) herabgesetzt werden. Eine Kapitalherabsetzung (in der Bilanz als Grundkapital
ausgewiesen) findet statt, wenn insb. Geschaftsanteile nach Hohe oder Anzahl oder auf sie zu leistender Einzahlung
durch Satzungsanderung herabgesetzt werden.

Relativer Rang der Wertpapiere in der Kapitalstruktur der Emittentin im Insolvenzfall: Die Forderungen aus
dem Genussscheinkapital sind nicht besichert und gehen den Forderungen aller anderen Glaubiger der Emittentin im
Range nach, soweit diese nicht ausdriicklich im Hinblick auf das Genussscheinkapital nachrangig oder gleichrangig
gestellt werden.

Etwaige Beschriankungen der freien Handelbarkeit der Wertpapiere: Die Genussscheine sind iibertragbar. Ge-
geniiber der Emittentin wird die Ubertragung von Genussscheinen erst dann wirksam, wenn sie ihr von dem bisheri-
gen und dem neuen Genussscheinglaubiger unter Angabe des Namens, der Anschrift und der Bankverbindung des
neuen Genussscheinglaubigers schriftlich angezeigt wurde.

b) Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Fiir die angebotenen Genussscheine wurde kein Antrag auf Zulassung zum Handel gestellt. Es ist nicht geplant, einen
solchen Antrag zu stellen, um sie an einem geregelten Markt oder anderen gleichwertigen Markten zu platzieren.

c) Wird fiir die Wertpapiere eine Garantie gestellt?
Fiir die Wertpapiere wird keine Garantie gestellt.
d) Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

- Esbesteht das Risiko der Verringerung des Riickzahlungsbetrages und des Ausfalls von Ausschiittungen bei Ver-
lustteilnahme bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

- Die Genussscheininhaber haben keine Verwaltungs- und Teilnahmerechte an der Emittentin und die Mehrheit
der Genussscheinglaubiger kann aus Sicht der Anleger nachteilige Beschliisse mit Wirkung fiir alle Genussschein-
glaubiger fassen.

- Esbesteht das Risiko des Totalverlusts des eingesetzten Kapitals bei einer Insolvenz der Emittentin, insbesondere
weil keine Beschrankung der Kapitalaufnahme vorliegt und andere Verbindlichkeiten vorrangig und/oder besi-
chert sind.

4. Basisinformationen iiber das éffentliche Angebot von Wertpapieren
a) Zu welchen Konditionen / nach welchem Zeitplan kann ich in das Wertpapier investieren?

Der Mindestzeichnungsbetrag betragt EUR 1.000,- je Tranche; dariiber hinaus kénnen Genussscheine in beliebiger
Hohe, jedoch insgesamt mit einem durch EUR 100,- teilbaren Nennbetrag, gezeichnet werden. Der Angebotszeitraum,
innerhalb dessen Antrage auf Beteiligung am Genussscheinkapital abgegeben werden kdnnen, beginnt am 10. Okto-
ber 2023 und endet mit Ablauf des 30. November 2023. Anleger kénnen innerhalb dieser Frist Antrage auf Beteiligung
am Genussscheinkapital durch Einreichung eines vollstindig und korrekt ausgefiillten und unterzeichneten Antrags
auf Beteiligung am Genussscheinkapital bei der Emittentin abgeben. Der Antrag ist mit seinem Zugang bei der Emit-
tentin bindend und kann danach nicht mehr abgedndert werden. Die Genussscheine werden 6ffentlich angeboten.
Zeichnungsberechtigt sind insbesondere Mitarbeiter der Emittentin oder eines mit ihr verbunden Unternehmens, Mit-
glieder der Emittentin und Aktionare der Westfleisch Finanz AG. Die Zuteilung der Genussscheine erfolgt in der Rei-
henfolge des zeitlichen Eingangs der unterschriebenen Antrage (sogenanntes ,Windhund-Verfahren“). Die Emittentin
behalt sich das Recht vor, eingehende Antrage nicht oder nur teilweise anzunehmen. Eine Zuweisung von Genussschei-
nen einer anderen Tranche bei einer Vollplatzierung der gezeichneten Tranche findet nicht statt. Die Meldung der An-
zeige der zugeteilten Genussscheine erfolgt unmittelbar und unverziiglich an die Anleger. Das gesamte
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anonymisierte Angebotsergebnis wird unverziiglich nach Eingang aller Zahlungen und Abwicklung, voraus-
sichtlich am 12. Januar 2024 auf der Internetseite www.westfleisch.de/unternehmen bekannt gegeben.

b) Wer ist der Anbieter und/oder die die Zulassung zum Handel beantragende Person?

Die Emittentin ist zugleich der Anbieter der Wertpapiere. Eine die Zulassung zum Handel beantragende Person gibt es
nicht. Eine Zulassung der Wertpapiere ist nicht beabsichtigt.

c) Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Zweckbestimmung der Erl6se und die geschitzten Nettoerlése: Der Emittentin flief3t bei vollstindiger Platzierung
der Genussscheine im Rahmen des Angebots ein Emissionsbruttoerlés von EUR 15.000.000,- zu. Der geschatzte Emis-
sionsnettoerlds nach Abzug der Kosten wird voraussichtlich EUR 14.875.000,- betragen. Die Kosten setzen sich wie
folgt zusammen: ca. EUR 75.000,- fiir Rechtsberatungskosten, ca. EUR 20.000,- fiir Gebiihren der BaFin, und ca.
EUR 30.000,- fiir administrative und Verwaltungskosten der Emittentin. Bei der Emission der Genussscheine entste-
hen der Emittentin, neben den bereits genannten Kosten, keine weiteren Kosten.

Mit den eingeworbenen Mitteln wird in voller Hohe die Riickzahlung des am 30. November 2023 falligen Genuss-
rechtskapitals aus den Genussrechtsemissionen aus dem Jahr 2018 in Héhe von EUR 3.190.000,- bewirkt. Der ver-
bleibende Teil des Emissionsnettoerldses von rd. EUR 11.685.000,- ist (i) fiir Investitionen in den Ausbau des Be-
reichs Convenience-Produkte durch Schaffung zusatzlicher Produktkapazitaten (rd. EUR 10 Mio.) sowie (ii) fiir
technische Ersatzinvestitionen in den Standorten (rd. EUR 1,685 Mio.), vorgesehen.

Angaben, ob das Angebot einem I"Jbemahmevertrag mit fester Ubernahmevel_‘pﬂichtung unterliegt, wobei je-

der nicht erfasste Teil anzugeben ist: Ein Ubernahmevertrag bzw. eine Ubernahmeverpflichtung ist nicht vorgese-
hen.

Angaben zu wesentlichsten Interessenkonflikten in Bezug auf das Angebot: Potentielle Interessenkonflikte kon-
nen sich in den Personen der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder aus folgenden Griinden ergeben:

- Alle Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder haben das Recht, im Rahmen der in diesem Prospekt beschriebenen
Genussscheinbegebung Genussscheine zu zeichnen. Andererseits sind sie zustindig fiir die Festlegung der Bedin-
gungen der Genussscheine. Damit besteht ein potentieller Interessenkonflikt. Das Interesse von Genussscheinin-
habern ist allgemein auf eine fiir sie moglichst vorteilhafte Ausgestaltung gerichtet. Das Interesse der Emittentin
fokussiert hingegen auf fiir sie moglichst giinstige Konditionen.

- Herr Schruck hat zugleich Organstellungen bei der Westfleisch Finanz AG und einem anderen Mitglied der Emit-
tentin inne.

- Einzelne Aufsichtsratsmitglieder iiben eine hauptamtliche Tatigkeit als Organ eines Unternehmens aus, das
gleichzeitig Mitglied der Emittentin ist.

- Alle Vorstandmitglieder und einige Aufsichtsratsmitglieder sind zugleich Mitglieder der Emittentin.

- Esbestehen Vertrage zwischen den Herren Meierzuherde, Westermann, Beneke, Streyl, Farwick, Westerfeld und
der Emittentin tiber die Lieferung von Nutz- und / oder Schlachtvieh.

Dartiber hinaus bestehen keine Interessen von oder Interessenkonflikte mit an dem Angebot beteiligten Personen, die
fiir das Angebot von wesentlicher Bedeutung sind; insbesondere bestehen keine Beratungsvertrage, die eine von dem
Erfolg des Angebots abhingige Verglitung vorsehen, oder sonstigen Provisionsvertrage und es sind keine Konsortial-
banken an der Emission beteiligt.
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II. Risikofaktoren
Der Kauf von Genussscheinen der Emittentin ist eine Investition, die Risiken ausgesetzt ist.

Vor einer Entscheidung iiber den Kauf auf Grundlage dieses Prospekts angebotenen Genussscheine der
Westfleisch SCE mit beschrankter Haftung (,Emittentin®) sollten potentielle Anleger zuséatzlich zu den
iibrigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen die nachfolgenden spezifischen Risikofaktoren
sorgfaltig lesen und abwagen. Sowohl die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin, ihre Fa-
higkeit, Zinsen auszuschiitten, als auch der Nennbetrag des Genussscheins der Emittentin konnen durch
jedes dieser Risiken einzeln oder zusammen wesentlich nachteilig beeinflusst werden und Anleger kon-
nen ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren.

Auf entsprechende Risikofaktoren wird in diesem Prospekt nur insoweit eingegangen, als es sich um Ri-
siken handelt, die fiir die Emittentin, ihre Gruppe und/oder die Wertpapiere spezifisch und im Hinblick
auf eine fundierte Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind.

Die Risikofaktoren wurden entsprechend ihres Inhalts in die Kategorien im Zusammenhang mit der Ge-
schéftstatigkeit der Emittentin, im Zusammenhang mit der finanziellen Lage der Emittentin, rechtliche
und regulatorische Risiken, Umweltrisiken und soziale und politische Risiken und im Zusammenhang mit
den Genussscheinen eingeteilt. Fiir jede Kategorie werden die Risikofaktoren anhand ihrer Wesentlich-
keit entsprechend der Einstufung nach Beurteilung der Emittentin (sehr bedeutend / sehr hoch zuerst)
- wie sogleich unten dargestellt - aufgezahlt. Die dariiber hinaus gewdahlte Reihenfolge innerhalb der
Einstufungen gering, mittel und hoch stellt keine weitere Aussage iiber die Realisierungswahrscheinlich-
keit sowie das Ausmaf$ der wirtschaftlichen Auswirkungen der dann genannten Risikofaktoren dar. Alle
genannten Risiken kénnen sich einzeln oder kumulativ verwirklichen.

Bei der Erstellung des Prospekts hat die Emittentin die Wesentlichkeit der Risikofaktoren zum Zeitpunkt
der Erstellung des Prospektes und auf der Grundlage der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und des zu
erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen unter Einbeziehung ergriffener Mafdnahmen zur
Risikovermeidung, wie z.B. Versicherungen oder Riickstellungen, beurteilt. Hierbei hat die Emittentin auf
der Grundlage vorhandener Erfahrungswerte aus der Vergangenheit sowie unter Beriicksichtigung der
risikosteuernden bzw. -vermeidenden MafRnahmen Koeffizienten fiir die Eintrittswahrscheinlichkeit so-
wie die Auswirkung von moglichen Risiken auf einer Skala von 1 (gering) bis 10 (sehr hoch) ermittelt.
Aus der Multiplikation beiden der genannten Koeffizienten wurde als Produkt der Risikofaktor ermittelt
und wie folgt eingeteilt:

- Ein geringes Risiko liegt vor, wenn der Risikofaktor unter 30 liegt.

- Ein mittleres Risiko liegt vor, wenn der Risikofaktor zwischen 30 und 70 liegt.

- Ein hohes / grof3es Risiko liegt vor, wenn der Risikofaktor zwischen 70 und 90 liegt.

- Ein sehr bedeutendes / sehr hohes Risiko liegt vor, wenn der Risikofaktor iiber 90 bis 100 liegt.
Im Ergebnis kann dies z.B. bedeuten, dass ein Risiko mit einer hohen Eintrittswahrscheinlichkeit aber
einer geringen Auswirkung als gering bzw. auch mittelschwer beurteilt wird.

1.  Risiken der Emittentin im Zusammenhang mit der Geschiftstatigkeit der Emittentin

Das wesentlichste Risiko der Kategorie Geschaftstatigkeit der Emittentin ist nach ihrer Einschatzung ge-
genwartig das unter a) genannte Risiko.

a) Der fortdauernde Krieg in der Ukraine und Nachwirkungen und Gefahren von Pandemie kon-
nen sich auf Lieferketten und Energieverfiighbarkeit und damit negativ auf die Produktion aus-
wirken

Infolge des russischen Angriffskrieges auf die Ukraine haben die Europaische Union sowie weitere Staa-
ten Sanktionen gegen die Russische Foderation als Verursacher sowie gegen Belarus als Unterstiitzer
verhdngt. Diese Sanktionen betreffen unter anderem In- und Exporte von bestimmten Giitern sowie
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Einschrankungen auf dem Finanzsektor. Die sanktionierten Lander haben als Antwort Gegensanktionen
verhangt. Aufgrund dieser Entwicklungen kam es auf den globalen Markten unter anderem zu einer Ver-
knappung der Energietrager, die insbesondere Gas und Mineraldl und in der Folge auch die Stromverfiig-
barkeit betreffen. Erhebliche Risiken bestehen weiterhin in Bezug auf Energie- und insbesondere Gaslie-
ferungen. Die Ukraine und Russland gelten zudem weltweit als wichtige Lieferanten von Speisedlen, Ge-
wiirzen und Getreide, die auch von Unternehmen der Westfleischgruppe, z. B. in der Form von Panaden
und Dextrose, verarbeitet werden. Diese Risiken werden aufgrund von andauernden Verwerfungen in
den Lieferketten, die durch Corona-Pandemie entstanden sind, verstarkt.

Aufgrund des hohen Infektionsrisikos besteht bei Pandemien, wie z.B. dem COVID-19 Virus, die Gefahr
einer Betriebsschlieffung, um Kontakte und damit Infektionsrisiken von Mitarbeitern zu reduzieren.

Sollte die Westfleisch-Gruppe nicht in der Lage sein, mangelnde oder nicht verfiigbare Produkte zu sub-
stituieren bzw. die Energiesicherheit zu gewahrleisten, kann dies dazu fiihren, dass die Produktion redu-
ziert werden muss und die Emittentin aufgrund mangelnder Auslastung nicht kostendeckend produzie-
ren kann. Es besteht auch das Risiko, dass die Emittentin Abnahmeverpflichtungen von Schlachtschwei-
nen und Lieferverpflichtungen gegeniiber Kunden nicht erfiillen kann und sich damit Schadensersatzan-
spriichen ausgesetzt sieht. Vor diesem Hintergrund beurteilt die Emittentin das entsprechende Risiko als
hoch.

b) Die Emittentin ist von der Beschaffung und Preisentwicklung von Hilfs- und Betriebsstoffen
sowie Energie abhingig

Auch bei Hilfs- und Betriebsstoffen im Lebensmittelbereich, die fiir die Verarbeitung von Rohstoffen not-
wendig sind, neben Energie etwa CO2 fiir Betdubungsanlagen sowie fiir die Vakuumierung, ist die Emit-
tentin auf eine mindestens kostendeckende Verarbeitung und Vermarktung angewiesen, sodass das Ri-
siko besteht, dass die Emittentin gestiegene Einkaufspreise fiir Hilfs- und Betriebsstoffe (einschliefilich
Energie) nicht durch entsprechende Preisanpassungen vollstindig oder nur zeitverzogert weitergeben
kann. Gleiches gilt fiir Hilfs- und Betriebsstoffe im Nicht-Lebensmittelbereich, z.B. in Bezug auf Verpa-
ckungen aus Kunststoffen oder Kartonage, Desinfektionsmittel oder Schutzkleidung (z.B. Mundschutz
und Einweghandschuhe) fiir Mitarbeiter in der Produktion. Die Emittentin ist hierbei auch auf Lieferan-
ten aus dem europdischen Ausland und Fernost angewiesen. Obwohl es der Emittentin bisher weitge-
hend gelungen ist, notwendige Hilfs- und Betriebsstoffe zu beschaffen, zu substituieren bzw. in ausrei-
chenden Mengen vorzuhalten, kdnnen bei Unterbrechungen von Lieferketten - z. B. bei Einschrankungen
der Produktion oder des internationalen Warenverkehrs infolge einer Pandemie oder kriegerischen Aus-
einandersetzungen, wie aufgrund des Krieges in der Ukraine -Beschaffungspreise fiir Hilfs- und Betriebs-
stoffe steigen oder sogar deren Beschaffung nicht mdéglich sein. Aufgrund der Entwicklungen in der Uk-
raine kommt es auf den globalen Markten unter anderem zu Erh6hungen von Energiepreisen, die insbe-
sondere Gas und Mineraldl als Energietrager und in der Folge auch die Strompreise und damit die Pro-
duktionskosten der Emittentin betreffen.

Sollte der Emittentin die Versorgung mit produktionsnotwendigen Hilfs- und Betriebsstoffen und die Ge-
wahrleistung der Energiesicherheit nicht oder nur zu nicht kostendeckenden Preisen gelingen, kann dies
zur Reduzierung der Produktion in den Betrieben der Emittentin fithren. Dies wiirde sich negativ auf die
Gewinnsituation der Emittentin auswirken. Vor dem der derzeitigen Situation in Osteuropa beurteilt die
Emittentin das entsprechende Risiko als hoch.

c) Die Emittentin ist aufgrund des Fachkriftemangels, noch verstirkt durch die Beendigung von
Werkvertrigen und Personaliiberlassung infolge gesetzlicher Regelungen, mit Risiken bei der
Personalgewinnung und der Nachbesetzung von Stellen mit geeigneten Bewerbern konfrontiert.

Nach Inkrafttreten des Arbeitsschutzkontrollgesetzes (ArbSchKonG) im Jahr 2021 wurde die Erbringung
von Werkvertragen und Personaliiberlassung im Kerngeschift der Fleischindustrie (Schlachtung, Zerle-
gung und Fleischverarbeitung) im Konzern eingestellt und rund 3.000 Beschaftigte von externen Werks-
vertragspartnern u.a. von der Emittentin direkt angestellt. Nach diesem Verbot von Werkvertragen im
Kernbereich der Fleischbearbeitung und der Integration der rd. 3.000 Mitarbeitern sind die Anforderun-
gen an die Personalakquise und Personalbetreuung insbesondere im Bereich der Produktion gewachsen.
Die Aufrechterhaltung und Entwicklung der betrieblichen Tatigkeit kann nur gewahrleistet werden,
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wenn offene Stellen durch geeignete Fachkrafte nachbesetzt werden kdnnen. Sofern eine Besetzung mit
geeigneten Bewerbern nicht erfolgen kann, besteht das Risiko, dass Mitarbeiter durch personelle Eng-
passe unter Mehrbelastung leiden, was sich negativ auf ihre Gesundheit auswirken kann. Zudem besteht
das Risiko, dass durch den Fachkraftemangel das Wachstumspotenzial des Unternehmens nicht ausge-
schopft wird. Das kann auch dazu fithren, dass vertragliche Liefer- und Abnahmeverpflichtungen nicht
erfiillt oder neue Auftrdge mangels Personals nicht angenommen werden kénnen. Vor diesem Hinter-
grund beurteilt die Emittentin das entsprechende Risiko als hoch.

d) Es konnten sich Risiken aus dem Ausfall von Informationstechnologien, insbesondere eines
neuen IT-Systems oder durch einen Cyberangriff, bei der Emittentin verwirklichen

Die informationstechnologische Steuerung von wesentlichen Geschéftsprozessen des Unternehmens er-
folgt bislang wesentlich mit Hilfe eigenentwickelter Softwarel6sungen. Seit den letzten Jahren wird
schrittweise ein neues IT-System eingefiihrt. Die fortwdahrende Weiterentwicklung der IT-Technologie
zu leistungsfahigeren Systemen/Standard-Softwareldsungen und die Anpassung vorhandener Standard-
Softwareldsungen aufgrund sich d&ndernder gesetzlicher Anforderungen kann dazu fiihren, dass das IT-
System der Emittentin aufgrund mangelnder Dateniibertragung oder Fehler in den Schnittstellen im lau-
fenden Betrieb zusammenbricht oder in seiner Funktionalitidt beeintrachtigt wird.

Die Nutzung von Informationstechnologie kennzeichnet die gesamte Geschaftstatigkeit der Emittentin
sowie der Westfleisch-Gruppe und der Geschiftsbetrieb setzt entsprechend funktionierende IT-Systeme
voraus. Alle wesentlichen Geschéftsprozesse werden informationstechnologisch unterstiitzt. Ein Ausfall
oder eine Beeintrachtigung der IT-Systeme z. B. durch Verschliisselung von Daten, kann trotz eingerich-
teter Schutzmafdnahmen in der IT-Technologie, wie der Einrichtung eines IT-Risikomanagementsystems,
durch unbefugte Eingriffe erfolgen (sog. Cyberangriffe). Eine Unterbrechung von Produktions-, Arbeits-
und Auslieferungsabldufen hat einen nachteiligen Effekt auf die laufende Geschaftstatigkeit der Emitten-
tin, insbesondere auf Warenein- und Warenverkauf sowie Buchhaltung inkl. Rechnungsstellung. Risiken
von Losegeldforderungen zur Entschliisselung von Daten bei erfolgreichen Cyberangriffen wurden in der
Vergangenheit bei anderen Unternehmen gestellt und kénnen daher nicht ausgeschlossen werden.

Obwohl ein neues IT-System im Hinblick auf Synergie- und Einsparpotenziale eingefiihrt wurde, bzw.
sich in einigen Unternehmensbereichen in der Einfiihrung befindet, kann nicht ausgeschlossen werden,
dass der Wechsel der IT-Systeme zu Reibungsverlusten fiihrt und auch Cyberangriffe konnen nicht aus-
geschlossen werden. Hierdurch kénnen betriebliche Prozesse gehemmt werden oder Probleme im Zu-
sammenhang mit der Datensicherung auftreten. Auch Datenverluste sind moglich. Eine Unterbrechung
von Produktions-, Arbeits- und Auslieferungsablaufen hat einen nachteiligen Effekt auf die laufende Ge-
schéiftstatigkeit der Emittentin, insbesondere auf Warenein- und Warenverkauf sowie Buchhaltung inkl.
Rechnungsstellung. Das Risiko eines Ausfalls oder eine Beeintrachtigung der IT-Systeme durch sog. Cy-
berangriffe, auch durch Verwendung neuer, eigen entwickelter Informationstechnologie, wird als hoch
beurteilt.

e) Die Emittentin ist auf dem konsumabhangigen Markt fiir Fleischwarenverarbeitung titig und
unterliegt damit einem Nachfragerisiko der Endverbraucher

Die Westfleisch-Gruppe ist vorrangig auf dem Markt der Schlachtung, Zerlegung und Veredelung von
Fleischwaren (,Fleischverarbeitung®) tatig. Sie ist damit abhédngig von dem Konsumverhalten der End-
verbraucher, welches wiederum auch mit konjunkturellen Einfliissen im Zusammenhang steht. Es be-
steht ein Risiko, dass konjunkturelle Schwachen oder ein genereller Riickgang des Fleischkonsums pro
Endverbraucher zu einer geringeren Konsumbereitschaft und damit zu einem Umsatzriickgang fiihren.
Die private Nachfrage nach Fleisch und Fleischprodukten in Deutschland und in der EU ist im Jahr 2022
gegeniiber dem Vorjahr wiederum zuriickgegangen.¢

Zudem sind nach Auftreten der Afrikanischen Schweinepest (ASP) in Deutschland im September 2020
die Exporte vom deutschen Schweinfleisch nach Asien riicklaufig. Fiir Exporte nach China gilt unveran-
dert eine Ausfuhrsperre. Insbesondere Einfuhrbeschrankungen in wichtige Abnehmerlander wie China

6 Vgl. AMI MarktBilanz 2023, S. 18; AMI MarktBilanz 2023, Tabelle 8.5, S. 116.
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diirften ein Grund fiir die riicklaufigen Ausfuhren sein (DSTATIS Pressemitteilung Nr.N 018 vom 17. Marz
2023).

Unabhingig von Faktoren, wie beispielsweise Lebensmittelskandale bzw. Seuchen oder Pandemien, die
sich negativ auf den Fleischkonsum durchschlagen kénnen, kann ein Riickgang des Fleischverzehrs sich
auch durch neue Trends, wie bspw. der Trend zur veganen Erndhrung, erhéhen. Insgesamt wird das ent-
sprechende Nachfragerisiko von der Emittentin als mittel eingeschatzt.

f) Die Emittentin ist von der Preisentwicklung fiir Rohstoffe, wie Fleisch und Gewiirze, durch
Kostenweiterleitung der Rohstofflieferanten abhingig

Die Emittentin ist darauf angewiesen, die fiir den Handel und die Verarbeitung erforderlichen Rohstoffe
mindestens kostendeckend zu verarbeiten und zu vermarkten. Bei den Rohstoffen, welche die Emittentin
zu ihrer Geschaftstatigkeit benétigt, handelt es sich neben den zu verarbeitenden Tieren insbesondere
um Rohstoffe fiir die Produktion von Fleischwaren, wie beispielsweise Gewtirze. Ein Riickgang bei der
Erzeugung von Nutz- und Schlachtvieh oder ein erheblicher Anstieg der Nachfrage nach bestimmten Pro-
dukten, Rohstoffen und Qualititen bzw. der Anstieg von Futterkosten kann steigende Anschaffungskos-
ten flr Nutz- und Schlachtvieh sowie fiir Produkte, die fiir die Verarbeitung von Rohstoffen bendtigt wer-
den, verursachen. Durch Verwerfungen in den Lieferketten sind aufgrund der andauernden Auswirkun-
gen der Corona-Pandemie und dem Krieg in der Ukraine wegen mangelnder oder nur eingeschrankter
Verfligbarkeit von bestimmten Produkten die Beschaffungskosten in 2022 fiir Roh-, Hilfs- und Betriebs-
stoffe flir die Rohstofflieferanten der Emittentin zum Teil erheblich gestiegen. Zu erheblichen Preisstei-
gerungen kam es bei Futtermitteln und Agrarrohstoffen wie Weizen, Mais oder Sonnenblumendl. Entste-
hende Engpésse - beispielsweise bei Diingemitteln - lassen sich zudem wegen mangelnden Alternativen
kaum vermeiden. Durch diese Entwicklungen haben sich die Schweinepreisnotierungen Anfang 2022 in-
nerhalb von nur wenigen Wochen von 1,29 Euro im Februar auf 1,79 Euro im Marz erhéht?. Aufgrund der
erhohten Beschaffungskosten musste die Emittentin Preiserhdhungen bei ihren Kunden durchsetzen, um
eine kostendeckende Produktion zu gewahrleisten. In der Vergangenheit konnten stark gestiegene Ein-
kaufspreise nicht immer im vollen Umfang bzw. mit Verzogerungen durch entsprechende Preiserhohun-
gen an die Endkunden weitergegeben werden. Insbesondere die Reduzierung von Schlachtviehbestan-
den fiihrt naturgemaf} zu hoherer Nachfrage auf einem knappen Markt und damit zu steigenden Anschaf-
fungskosten. Aufgrund vertraglicher Absprachen kann die Emittentin fiir bestimmte Zeitrdume an feste
Verkaufspreise gebunden sein. Erst durch zeitverzogerte Preisanpassungen kénnen hohere Anschaf-
fungskosten durch Preisanpassungen kompensiert werden.

Sollte die Westfleisch-Gruppe nicht in der Lage sein, etwaige Preissteigerungen, insbesondere bei dem
von ihr verwendeten Nutz- und / oder Schlachtvieh, auf andere Weise zu kompensieren oder an die Kun-
den weiterzugeben, kann dies, auch angesichts der Verderblichkeit der Ware, zu einem Verkaufszwang
unter Produktionskosten mit entsprechendem Verlustrisiko fiihren. Vor diesem Hintergrund beurteilt
die Emittentin das entsprechende Risiko als mittel.

g) Die Emittentin unterliegt Risiken durch Verflechtungen und etwaige Interessenskonflikte ih-
rer Organmitglieder, die Funktionen bei Beteiligungshaltern der Emittentin wahrnehmen

Einige Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin nehmen zugleich Funktionen bei einem Unternehmen
wahr, das an der Emittentin unmittelbar beteiligt ist und geschéftliche Beziehungen zur Emittentin un-
terhalt. Diese Vertragsverhaltnisse betreffen insbesondere Vertrage iiber Lieferungen von Schlachtvieh.
Esistdaher nicht auszuschliefden, dass sich die vom Aufsichtsrat der Emittentin zu wahrenden Interessen
der Emittentin im Einzelfall von den Interessen der Mitglieder der Emittentin unterscheiden. Insbeson-
dere aus wirtschaftlicher Sicht ist die Emittentin am Erwerb von preisgiinstigen Rohstoffen interessiert,
wogegen fiir Lieferanten hohe Verkaufserlose von Bedeutung sind. Aufgrund der genannten Geschafts-
beziehungen kann es zu Interessenkonflikten kommen, da die Interessen der Emittentin von denjenigen
des jeweiligen Vertragspartners abweichen konnen. Die Emittentin beurteilt solche Risiken als gering.

7 AMI MarktBilanz 2023, Tabelle 4.11, S. 84 (Auszahlungspreise fiir Schweine und Sauen M, Klasse E
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h) Die Emittentin ist von einem beschrankten Kreis von Abnehmern, weiterverarbeitenden Be-
trieben, Supermarktketten und Discountern sowie Grof3hdndlern, abhingig und zudem einem
starken Wettbewerbsdruck ausgesetzt

Die Westfleisch-Gruppe verkauft die produzierten und teilweise veredelten Fleisch-, Convenience- und
Wurstprodukte nicht an Endabnehmer, sondern an weiterverarbeitende Betriebe, Supermarktketten
und Discounter sowie Grofdhindler. Die Anzahl der Abnehmer der Produkte hat sich in den letzten Jahren
aufgrund eines Konzentrationsprozesses bei den Abnehmern, wie z.B. Supermarktketten oder weiterver-
arbeitenden Betrieben, zuletzt z. B. mit dem Zusammenschluss der auf Wurstherstellung spezialisierten
Reinert Unternehmensgruppe (H. & E. Reinert Holding GmbH & Co. KG) und der Kemper Unternehmens-
gruppe (H. Kemper GmbH & Co. KG /P.F.C. Pro Food Company GmbH & Co. KG) zum Gemeinschaftsunter-
nehmen unter dem Namen , The Family Butchers“ kontinuierlich reduziert. Die Produkte des Westfleisch-
Konzerns werden damit an einen kleineren Kreis von Abnehmern verkauft, was zu einer starken Abhan-
gigkeit von diesen Unternehmen verbunden mit Liefer-, Produktions- und Auslastungsrisiken fiihren
kann. Der Markt der fleischverarbeitenden Industrie ist dabei zudem durch einen starken Wettbewerb
zwischen einigen wenigen grof3en Marktteilnehmern gekennzeichnet. Dieser Wettbewerb kann unter an-
derem aufgrund gestiegener Haltungskosten fiir Schlachtvieh, die vorrangig auf gestiegene Futter-,
Pacht-, Boden- und Energiekosten bei der Haltung und gestiegener Kosten fiir die Umsetzung regulatori-
scher Vorgaben zuriickzufiihren sind, weiter verscharft werden. Ferner konnten Wettbewerber ihr An-
gebot an tierischen Erzeugnissen ausbauen oder Kunden gilinstigere Bedingungen bieten als die West-
fleisch-Gruppe, was einen weiteren Anstieg des Wettbewerbsdrucks zur Folge hatte. Ein verstarkter
Wettbewerb im Markt wiirde sich insoweit in einem Preisdruck auf die Emittentin auswirken. Auch auf-
grund eines bereits fortgeschrittenen Konzentrationsprozesses im Markt wird das oben beschriebene
Risiko von der Emittentin jedoch als gering eingeschatzt.

2.  Risiken der Emittentin im Zusammenhang mit der finanziellen Lage der Emittentin

Das wesentlichste Risiko der Kategorie finanzielle Lage der Emittentin ist nach ihrer Einschatzung das
unter a) genannte Risiko.

a) Die Emittentin ist als Konzernobergesellschaft wirtschaftlich von den Konzerngesellschaften
abhingig und unterliegt zudem Risiken aus Gewinnabfiihrungs- und Verlustiibernahmevertri-
gen

Die Emittentin ist nicht nur aufgrund ihrer gesellschaftsrechtlichen Stellung als Muttergesellschaft und
aufgrund der bestehenden Gewinnabfiihrungsvertrage von den anderen Gesellschaften der Westfleisch-
Gruppe wirtschaftlich abhangig. Es bestehen zwischen der Emittentin und ihren unmittelbaren Tochter-
gesellschaften (insbesondere WestfalenLand Fleischwaren GmbH, Miinster, Westfleisch Erkenschwick
GmbH, Oer-Erkenschwick, Westfleisch Sales GmbH, Miinster) Gewinnabfiihrungsvertrage. Diese Tochter-
gesellschaften fiihren daher ihre Gewinne an die Emittentin ab. Umgekehrt ist die Emittentin gemaf3
§ 302 AktG analog aufgrund der Gewinnabfiithrungsvertrige gegeniiber den Tochtergesellschaften ver-
pflichtet, jeden wahrend der Vertragsdauer entstehenden Jahresfehlbetrag auszugleichen. In der Vergan-
genheit wurden Jahresfehlbetrage durch die Emittentin ausgeglichen. Trotz des Ausgleichs von Jahres-
fehlbetragen durch die Emittentin hat der Saldo aus iibernommenen Gewinnen und ausgeglichen Jahres-
fehlbetragen als Finanzergebnis erheblich zum positiven Geschiftsergebnis der Emittentin beigetragen.

Zusatzlich haben einige unmittelbare Tochterunternehmen ihrerseits Gewinnabfithrungsvertrage mit ih-
ren jeweiligen Tochtergesellschaften (aus Sicht der Emittentin: , Enkelgesellschaften“ bzw. ,Urenkelge-
sellschaften) abgeschlossen. Aufgrund dieser Gewinnabfiihrungsvertrage sind die genannten Enkel- und
Urenkelgesellschaften verpflichtet, ihre Gewinne an die jeweilige Tochtergesellschaft der Emittentin ab-
zufiihren, die umgekehrt gemaf? § 302 AktG analog gegeniiber der betreffenden Enkelgesellschaft zum
Ausgleich jedes wihrend der Vertragsdauer entstehenden Jahresfehlbetrags verpflichtet ist. Die Kette
von Gewinnabfithrungsvertragen von Enkelgesellschaften tiber Tochtergesellschaften zur Emittentin
fiihrt im Ergebnis dazu, dass die Gewinne der Enkelgesellschaften der Emittentin zuflief3en (ggf. vermin-
dert durch Verluste der zwischengeschalteten Tochtergesellschaft). Sie fiihrt auch dazu, dass die Emit-
tentin wirtschaftlich einen Verlustausgleich bei Enkelgesellschaften tragen muss, wenn die betreffende
Tochtergesellschaft zum Verlustausgleich verpflichtet ist und hierdurch einen Jahresfehlbetrag bei der
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Tochtergesellschaft entsteht. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2022 bestanden zu Gunsten der Emitten-
tin als Organtrager gegeniiber einzelner Organgesellschaften Ertrage aus Gewinnabfiihrungsvertragen.
In der Summe wurden der Emittentin zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2022 Verluste zugerechnet, die
Sie im Rahmen einer Verlustausgleichverpflichtung kompensiert hat.

Es bestehen dariiber hinaus mafdgebliche vertragliche Verflechtungen iiber Lieferungen und Leistungen
zwischen den einzelnen Unternehmen. So wird beispielsweise Schlachtvieh in Betrieben der Emittentin
geschlachtet und zerlegt und sodann an Tochtergesellschaften fiir die weitere Verarbeitung, Veredelung
und Vermarktung veraufiert. Bei Tochtergesellschaften bestehende Risiken wie Margendruck, konjunk-
turbedingter Nachfrageriickgang oder allgemeine Betriebsrisiken wirken sich damit auch unmittelbar
auf die Emittentin aus, da ein verringerter Absatz auf Ebene der Tochtergesellschaften zugleich eine ver-
ringerte Absatzmoglichkeit auf Ebene der Emittentin mit sich bringt. Insgesamt ist die Emittentin der
Auffassung, dass diese Risiken zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes als gering zu beurteilen sind.

b) Es konnten sich steuerliche Risiken bei der Emittentin verwirklichen

Die Emittentin ist verschiedenen steuerlichen Risiken ausgesetzt. Aufgrund entsprechender Vorerfah-
rungen besteht ein Risiko, dass Steuerbehdrden bei zukiinftigen Betriebspriifungen hinsichtlich noch
nicht bestandskraftiger Steuerbescheide steuerrechtlich relevante Sachverhalte anders als die Emitten-
tin und deren Abschlusspriifer beurteilen. So wurden in der Vergangenheit z.B. die Absetzung der Ge-
nussscheinzinsen als Fremdkapitalkosten und damit Betriebsausgaben von den Steuerbehérden nicht
anerkannt. Entsprechende Beurteilungen fiihrten zur Verpflichtung der Nachzahlung von Steuern in ei-
nem siebenstelligen Betrag und wirkten sich insoweit auf die finanzielle Lage der Emittentin aus. Die
Finanzbehorden haben diese Auffassung jedoch spater verworfen und die nachgezahlten Steuern inkl.
Zinsen zuriickerstattet. Unter Einbeziehung der Betrachtung der Gesamtumstiande wird das Risiko somit
als mittel eingeschatzt.

3. Rechtliche und regulatorische Risiken der Emittentin

Das wesentlichste Risiko der Kategorie rechtliche und regulatorische Risiken der Emittentin ist nach ih-
rer Einschitzung das unter a) genannte Risiko.

a) Die Emittentin und die Westfleisch-Gruppe unterliegt Risiken aus Veranderungen des regula-
torischen Rahmens, insbesondere fiir Anlagenbetrieb und Fleischwarenvertrieb

Hinsichtlich des Baus, der Erweiterung und der Ausstattung von Schlachthofen, Anlagen sowie hinsicht-
lich der Produktion und dem Vertrieb von Nahrungsmitteln bestehen sowohl auf EU-Ebene als auch auf
Ebene des Bundes, der Lander und der Kommunen unterschiedliche strenge regulatorische Vorgaben,
die unter anderem dem Tierschutz und dem Schutz der Verbraucher vor gesundheitlichen Gefahren die-
nen. Diese Rahmenbedingungen sind nicht gleichbleibend, sondern verandern sich stetig. Es besteht das
Risiko, dass die Vorschriften u.a. zum Bau und zur Ausstattung der Schlachthofe, Immissionsvorgaben,
die Anforderungen an die Weiterverarbeitung und an die Hygiene, die Lebensmittelvorgaben sowie An-
forderungen an die Grundwassernutzung geindert und verschirft werden. Moglich, da in der aktuellen
politischen Lage diskutiert, ist beispielsweise eine Neuregelung von Immissionswerten/-grenzen. Der
Ablauf von betrieblichen Prozessen ware in solchen Féllen durch entsprechende Mafinahmen anzupas-
sen (z.B. Umsetzung von immissionsreduzierenden Maftnahmen, Einbau von Filtern, Anderung von Be-
liftungsmafdnahmen und der Frischluftzufuhr). Es besteht zudem das Risiko, dass Produkte der West-
fleisch-Gruppe aufgrund solcher Anderungen der regulatorischen Rahmenbedingungen nicht mehr in der
bisherigen Art und Menge produziert oder abgesetzt werden konnen oder dass hohe zusitzliche Aufwen-
dungen getatigt werden miissen, um den rechtlichen Anforderungen weiterhin zu entsprechen. Die poli-
tischen Entwicklungen fiithren auch zu regulatorischen Tierhaltungskennzeichnungsbestimmungen, die
im Sinne des Tierwohls insbesondere Vorgaben der Tierhaltung regeln. Der Bundestag hat dazu am 16.
Juni 2023 neue Bestimmungen zu Tierhaltungskennzeichnungen beschlossen. Diese Maf3nahmen kdnnen
zu entsprechenden u.a. baulichen Anpassungen in den Zulieferbetrieben der Emittentin fiihren, was eine
Reduzierung der Produktion und damit eine Rohstoffverknappung bewirken kann. Insgesamt beurteilt
die Emittentin entsprechende Risiken als hoch.
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b) Die Emittentin unterliegt Risiken aus der Nichteinhaltung von Umwelt-, Sozial- und Gover-
nance (ESG)-Zielen sowie Tierschutzbestimmungen

Unternehmen aller Branchen sehen sich einer zunehmenden Uberpriifung ihrer Umwelt-, Sozial- und
Governance ("ESG") gegeniiber. Investoren, Kunden und andere Marktteilnehmer konzentrieren sich zu-
nehmend auf ihre ESG-Praktiken und haben in den letzten Jahren den Auswirkungen und sozialen Kosten
ihrer Investitionen immer mehr Bedeutung beigemessen. Sollte die Emittentin ihre Nachhaltigkeitsziele
nicht erreichen oder ihren diesbeziiglichen Verpflichtungen nicht nachkommen, kénnte sich dies nach-
teilig auf das Geschaft der Gruppe auswirken. So konnte beispielsweise der verstarkte Fokus und Aktivis-
mus in Bezug auf ESG den Zugang der Emittentin zu Kapital erschweren, da Investoren ihre Kapitalallo-
kation aufgrund ihrer Bewertung der ESG-Praktiken der Emittentin iiberdenken konnten. Insbesondere
die Verabschiedung von Gesetzen oder Vorschriften fiir den Finanzsektor konnte institutionelle Anleger
dazu veranlassen, ihre Portfolios umzustrukturieren. Sollte die Emittentin nicht in der Lage sein, sich an
die sich weiterentwickelnden Erwartungen und Standards von Anlegern oder Kunden anzupassen oder
diese zu erfiillen, oder sollte der Eindruck entstehen, dass die Emittentin nicht angemessen auf das wach-
sende Interesse an ESG-Themen reagiert, unabhingig davon, ob es eine gesetzliche Verpflichtung dazu
gibt, konnte die Emittentin einen Reputationsschaden und damit verbundene Umsatzeinbufien erleiden,
da die Kunden nach konkurrierenden Produkten suchen. Insgesamt beurteilt die Emittentin entspre-
chende Risiken als mittel.

Bei der Erzeugung von Schlachtvieh oder in der Fleischindustrie konnte auf Ebene der Zulieferer oder bei
der Westfleisch-Gruppe selbst gegen tierschutzrechtliche Bestimmungen verstofien und iiber diese Ver-
stéfRe in den Medien berichtet werden. Uber Tierschutzskandale z. B. in Schweinezuchtbetrieben oder
auf Schlachthofen wurde bereits in der Vergangenheit in verschiedenen Beitrdgen in den Medien berich-
tet, wobei die Konsumenten hierbei in der Regel keine Differenzierung innerhalb der Fleischbranche vor-
nehmen. Aus diesem Grund wirken etwaige Lebensmittelskandale sich auch dann nachteilig auf die Emit-
tentin aus, selbst wenn bei der Emittentin und ihre Lieferanten geltende Tierschutzbestimmungen ein-
halten werden. Eine mediale Berichterstattung iiber tierschutzrechtliche Verstofde bei einigen Lieferan-
ten der Emittentin haben im Jahr 2022 und 2023 stattgefunden. Vor diesem Hintergrund beurteilt die
Emittentin entsprechende Risiken als mittel.

4. Umweltrisiken sowie soziale und politische Risiken betreffend die Emittentin

Das wesentlichste Risiko der Kategorie soziale und politische Risiken der Emittentin ist nach ihrer Ein-
schiatzung das unter a) genannte Risiko.

a) Die Tatigkeit und der Umsatz der Westfleisch-Gruppe kénnte durch Tierkrankheiten und -
seuchen sowie Pandemien beeintrichtigt werden

Aufgrund des Tatigkeitsbereichs der Emittentin und der Westfleisch-Gruppe ist diese erheblichen Risi-
ken im Zusammenhang mit dem Auftreten von Pandemien, Lebensmittelskandalen und Tierkrankheiten
und -seuchen, insbesondere anzeigepflichtigen Tierseuchen des Schweines und Rindes, ausgesetzt. In
den letzten Jahren sind dem breiten Publikum in diesem Kontext Krankheiten wie BSE (Bovine spon-
giforme Enzephalopathie, umgangssprachlich ,Rinderwahn*), Maul- und Klauenseuche und die ASP, be-
kannt geworden. Im September 2020 ist die ASP bei Wildschweinen in Deutschland aufgetreten. Nach
ASP-Ausbriichen in Betrieben in Ostdeutschland ist es im Sommer 2022 in einem Betrieb im siidlichen
Emsland zu einem ASP-Ausbruch bei Hausschweinen gekommen. Derartige Tierkrankheiten oder -seu-
chen konnen sich auf zwei Ebenen negativ auf den Umsatz auswirken. Zum einen kénnen Krankheiten,
die die von der Westfleisch-Gruppe verarbeiteten Tiere betreffen, entweder direkt zum Tod der Tiere
fiihren oder aber die Landwirte zu einer Schlachtung - gegebenenfalls sogar auf Verdacht - zwingen.
Hierdurch kann die Anzahl der Tiere und damit der aus ihnen gewonnenen Produkte erheblich reduziert
werden. Dies fiihrt zu einem Riickgang der Population, einem Preisanstieg im Einkauf und zieht damit
Probleme bei der kalkulierten Kostendeckung nach sich, da bei einer geringeren Menge an verarbeiteten
Tieren bei gleichzeitigem Nichtanstieg der Verkaufspreise, die Kostendeckung sinkt und Verluste entste-
hen konnen. Zum anderen kann bei Bekanntwerden entsprechender Krankheiten der Konsum von
Fleisch der betroffenen Tierrasse erheblich zuriickgehen. Das Vertrauen der Verbraucher kann selbst
dann nachhaltig gestort werden, wenn ausreichende Kontrollen gewahrleisten kénnen, dass nur gesunde
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Tiere verarbeitet und an den Endverbraucher verkauft werden. Bei Pandemien und dem Auftreten von
Tierkrankheiten besteht zudem das Risiko von Exportbeschrankungen, was sich negativ auf den Umsatz
und den Ertrag der Emittentin auswirken kann. Eine direkte Auswirkung auf die Exportmdglichkeiten
der Emittentin hat insbesondere die durch den Ausbruch der ASP in Deutschland verhangte China-
Sperre. Insoweit schatzt die Emittentin das entsprechende Risiko als mittel ein.

b) Die Westfleisch-Gruppe unterliegt Umweltrisiken im Zusammenhang mit den ihr genutzten
Grundstiicken oder Anlagen, wie nicht bekannten Altlasten, Bodenverunreinigungen oder ande-
ren schadlichen Bodenverianderungen

In den Anlagen und auf den Betriebsgelanden der Westfleisch-Gruppe werden unter anderem Chemika-
lien wie Ammoniak in Kalteanlagen (NH3-Kalteanlagen) verwendet. Aufierdem werden Tanksdulen und
Klaranlagen betrieben. Es ist daher nicht auszuschlief3en, dass es beim Betrieb dieser Anlagen zu umwelt-
schadlichen Emissionen kommen kann. Insoweit besteht ein Risiko, dass die im Eigentum der Emittentin
und der Westfleisch-Gruppe stehenden Grundstiicke mit Altlasten, Bodenverunreinigungen oder ande-
ren schadlichen Bodenverdanderungen belastet sind oder werden. In diesem Fall kénnte diese, unabhan-
gig von einem eigenen Verschulden, als Eigentiimerin bzw. Pachterin durch offentliche Stellen oder pri-
vate Dritte in Anspruch genommen werden. Zusatzlich konnen solche Altlasten, Bodenverunreinigungen
oder andere Umweltschadstoffe den Wert sowie die Verkaufs- und Verwertungsmoglichkeiten oder die
Nutzungsmaoglichkeit des Immobilienbestandes der Westfleisch-Gruppe negativ beeinflussen. Weiterhin
konnen zusatzliche Kosten und Verzogerungen durch durchzufiihrende Untersuchungs- und Sanierungs-
mafinahmen entstehen. Entsprechenden Risiken werden von der Emittentin insoweit als mittel beurteilt.

c) Die Westfleisch-Gruppe unterliegt Exportrisiken, insbesondere in Form von Einfuhrbeschrin-
kungen und -sperren sowie aufgrund von Pandemiebeschriankungen

Im Jahr 2022 lag der Exportanteil im Gesamtumsatz der Westfleisch-Gruppe bei einem Gesamtumsatz
von rd. EUR 3.009 Milliarden bei rd. 24,7 Prozent. Die Produkte wurden in rund 50 Lander exportiert. Sie
ist damit auf die Moglichkeit, dass die Emittentin selbst und ihre Tochtergesellschaften die produzierten
Waren in das Ausland exportieren und dort absetzen kénnen, im wesentlichen Umfang angewiesen. In
der Vergangenheit ist es immer wieder zu Handelshemmnissen gekommen. Seit 2014 besteht eine Ex-
portsperre von Lebensmittelimporten nach Russland aus der EU, die bislang fortlaufend verliangert
wurde und voraussichtlich auch in Zukunft fortbestehen wird. Nach der Ausbreitung der Afrikanischen
Schweinepest (ASP) in Ost- und Mitteleuropa wurden am 10. September 2020 Falle der ASP bei Wild-
schweinen in Deutschland registriert. Falle der ASP wurden erstmals im Jahr 2021 auch im Hausschwein-
bestand nachgewiesen. Aufgrund dieser Vorkommnisse wurden durch bestimmte Liander, wie zum Bei-
spiel China, fiir deutsche Fleischprodukte Einfuhrbeschrankungen verhangt. Exportsperren wirken sich
negativ auf die Vermarktungsmoglichkeiten der Westfleisch-Gruppe in wichtige Exportlander in Asien
aus. Als Reaktion auf Einfuhrbeschrankungen wurden die Produktionsprozesse entsprechend angepasst
und die Produkte der Emittentin auf anderen Markten, insb. auf dem europaischen Markt, abgesetzt. Glei-
ches konnte bei unvorhersehbaren Beschrankungen, etwa aufgrund von Infektionen, erfolgen. Insbeson-
dere bei kurzfristig ausgesprochenen Einfuhrsperren durch Drittstaaten kann nicht immer eine sofortige
produktionstechnische Reaktion auf die Handelshemmnisse erfolgen oder zeitnah alternative Handels-
oder Vertriebswege zum Verkauf der Produkte gefunden werden. Insgesamt wird das Exportrisiko von
der Emittentin als mittel eingeschatzt.

d) Die Tatigkeit und der Umsatz der Westfleisch-Gruppe kénnte durch Lebensmittelskandale
beeintriachtigt werden

Die Emittentin oder ihre Wettbewerber konnten zudem Produkte auf den Markt bringen, die ein Gesund-
heitsrisiko fiir die Konsumenten darstellen oder iiber die in dieser Weise in den Medien berichtet wird.
Solche Lebensmittelskandale sind in der Vergangenheit bereits in verschiedenen Bereichen der Lebens-
mittelproduktion, so auch in der fleischverarbeitenden Industrie aufgetreten. Erfahrungsgemafs differen-
zieren Verbraucher in solchen Situationen nicht scharf zwischen dem Verursacher des Skandals und an-
deren, in der gleichen Branche tiatigen Unternehmen. Selbst wenn die Emittentin keine Produkte auf den
Markt bringt, die etwaigen Gesundheitsrisiken enthalten, besteht daher die Gefahr eines wesentlichen
Umsatzriickgangs auch bei der Emittentin. Letzteres Risiko wird als gering eingeschatzt.
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5. Risiken im Zusammenhang mit den Genussscheinen

Das wesentlichste Risiko der Kategorie Genussscheine der Emittentin ist nach ihrer Einschitzung das
unter a) genannte Risiko.

a) Es besteht das Risiko der Verringerung des Riickzahlungsbetrages und des Ausfalls von Aus-
schiittungen bei Verlustteilnahme bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals

Die Genussscheine nehmen an etwaigen Verlusten der Emittentin teil. Die Riickzahlung des Genuss-
scheinkapitals erfolgt zwar grundsatzlich zum Nennbetrag. Dies gilt aber nur, sofern der Riickzahlungs-
anspruch nicht vermindert ist. Eine solche Verminderung des Riickzahlungsanspruchs entsteht, wenn ein
ausgewiesener Bilanzverlust nicht durch bestehende ,Andere Ergebnisriicklagen“ gedeckt ist oder die
Geschéftsguthaben (in der Bilanz als Grundkapital ausgewiesen) der Emittentin zur Deckung von Verlus-
ten herabgesetzt werden. Dies kann dazu fiihren, dass sich der Riickzahlungsbetrag bis auf Null reduziert.
Die Riickzahlung kann daher vollstandig ausfallen, so dass der Anleger sein eingesetztes Kapital verliert.
So hat die Emittentin im Geschaftsjahr 2021 einen Verlust erwirtschaftet.

Die Genussscheininhaber erhalten nach den Genussscheinbedingungen grundsatzlich eine jahrliche Aus-
schiittung in Héhe von

- 3,50 Prozent des jeweiligen Nennbetrags (bzw. des Riickzahlungsanspruchs, falls dieser niedriger
ist) fiir Genussscheine der Tranche A,

- 4,25 Prozent des jeweiligen Nennbetrags (bzw. des Riickzahlungsanspruchs, falls dieser niedriger
ist) flir Genussscheine der Tranche B sowie

- 4,75 Prozent des jeweiligen Nennbetrags (bzw. des Riickzahlungsanspruchs, falls dieser niedriger
ist) fiir Genussscheine der Tranche C.

Die Hohe der Ausschiittung kann dadurch verringert werden, dass der Bezugswert sinkt. Sofern der Riick-
zahlungsanspruch den Nennbetrag des Genussscheinkapitals unterschreitet, ist fiir die Berechnung des
Ausschiuttungsbetrages namlich nicht mehr die Hohe des urspriinglichen Nennbetrags, sondern die je-
weilige Hohe des verminderten Riickzahlungsanspruches mafigeblich. Ausschiittungen kdnnen vollstin-
dig ausfallen, sofern der Riickzahlungsanspruch auf null gesunken ist oder im Fall des Ausweises eines
Bilanzverlusts keine Ausschiittungen aus den ,Anderen Ergebnisriicklagen” geleistet werden kénnen. Die
entsprechenden Risiken werden als gering beurteilt.

b) Die Genussscheininhaber haben keine Verwaltungs- und Teilnahmerechte an der Emittentin
und die Mehrheit der Genussscheinglaubiger kann aus Sicht der Anleger nachteilige Beschliisse
mit Wirkung fiir alle Genussscheingldubiger fassen

Die Genussscheine gewdhren keine Informations-, Teilnahme-, Mitwirkungs- oder Stimmrechte in Bezug
auf die Emittentin mit Ausnahme der in den Genussscheinbedingungen oder im SchVG gewahrten Rechte.
Die Anleger haben daher aus ihrer Stellung als Genussscheininhaber heraus keine Mdglichkeit, die Stra-
tegie und die Geschicke der Emittentin mitzubestimmen und sind von den Entscheidungen der jeweils
zur Entscheidung berufenen Organe abhangig.

Die Genussscheinbedingungen sehen vor, dass die Genussscheingldubiger bestimmte Mafdnahmen, ins-
besondere die Anderung der Genussscheinbedingungen, mit Mehrheitsbeschluss in Glaubigerversamm-
lungen verbindlich fiir alle Genussscheingldubiger beschliefRen konnen. Fiir eine Anderung der Genuss-
scheinbedingungen ist es auch nicht erforderlich, dass alle Genussscheinglaubiger an der Glaubigerver-
sammlung teilnehmen: Die Glaubigerversammlung ist bereits dann beschlussfahig, wenn die Anwesen-
den wertméafig mindestens die Halfte der ausstehenden Genussscheine vertreten, eine zweite Versamm-
lung ist grundsatzlich sogar ohne eine Mindestzahl von anwesenden Genussscheinglaubigern beschluss-
fahig; lediglich fiir Beschliisse, zu deren Wirksamkeit eine qualifizierte Mehrheit (75 Prozent) erforder-
lich ist, das heifdt fiir solche Beschliisse, durch welche der wesentliche Inhalt der Genussscheinbedingun-
gen gedndert wird, miissen die Anwesenden mindestens 25 Prozent der ausstehenden Genussscheine
vertreten. Die Beschliisse sind auch fiir Glaubiger bindend, die an der Beschlussfassung nicht teilgenom-
men haben oder gegen diese gestimmt haben. Ein Genussscheinglaubiger unterliegt daher dem Risiko,
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dass er an Beschliisse gebunden ist, denen er nicht zugestimmt hat, und hierdurch Rechte aus den Ge-
nussscheinen gegen seinen Willen verlieren kann. Die entsprechenden Risiken werden als gering beur-
teilt.

c) Es besteht das Risiko des Totalverlusts des eingesetzten Kapitals bei einer Insolvenz der
Emittentin, insbesondere weil keine Beschrankung der Kapitalaufnahme vorliegt und andere
Verbindlichkeiten vorrangig und/oder besichert sind

Die Forderungen aus dem Genussscheinkapital gehen den Forderungen aller anderen Glaubiger der Emit-
tentin, soweit diese nicht ausdriicklich im Hinblick auf das Genussscheinkapital nachrangig oder gleich-
rangig gestellt werden, im Range nach, im Hinblick auf andere Genussscheinglaubiger besteht regelméaf3ig
Gleichrang. Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin werden die Genussscheinglaubi-
ger nach allen anderen, nicht nachrangigen Glaubigern und vorrangig vor den Mitgliedern der Emittentin
bedient. Im Fall der Insolvenz der Emittentin kann es zu einem Totalverlust des fiir den Erwerb der Ge-
nussscheine eingesetzten Kapitals kommen. Das gilt insbesondere deswegen, weil die Emittentin und die
Westfleisch-Gruppe fiir Verbindlichkeiten gegentiber Dritten wie Kreditinstituten Sicherheiten bestellt
haben und weil die Emittentin auch im Ubrigen Verbindlichkeiten in nicht unerheblicher Héhe hat, die
gegeniiber den Genussscheinen vorrangig sind. Dabei gibt es keine Beschrankung fiir die Hohe der Ver-
schuldung, die die Emittentin gleichrangig oder vorrangig mit den Genussscheinen aufnehmen darf. Zu-
dem hat die Emittentin eine Biirgschaft iiber 500.000 Euro mit einer Laufzeit von einem Jahr zu Gunsten
ihrer ungarischen Tochtergesellschaft Westfleisch Magyaroszag Kereskedelmi Korlatolt Fele6ssegii Tar-
sasag abgegeben. Die Emittentin haftet als Biirge in dieser Hohe gegeniiber der Hausbank der Tochterge-
sellschaft fiir eine gewahrte Kreditlinie.

Die Genussscheine sind unbesichert. Den Genussscheingldubigern sind keine Sicherheiten fiir den Fall
eingeraumt worden, dass die Emittentin ihre Verpflichtungen aus den Genussscheinen nicht erfiillen
kann. Zudem ist die Emittentin berechtigt, jederzeit Sicherheiten an ihren Vermégensgegenstianden zu-
gunsten Dritter zu bestellen oder weitere gegeniiber den Genussscheinen vorrangige Verbindlichkeiten
aufzunehmen. Im Falle einer Insolvenz stehen daher méglicherweise keine oder nahezu keine Mittel in
der Insolvenzmasse zur Verteilung zur Verfiigung und die Genussscheingldubiger erhalten keine oder nur
geringe Zahlungen auf ihre Forderungen. Die Genussscheinanspriiche gewdhren zudem keinen Anteil am
Liquidationserl6s. Die entsprechenden Risiken werden als gering beurteilt.

d) Es besteht keine ordentliche Kiindigungsmaoglichkeit und nur eine eingeschrinkte Veraufder-
barkeit und keine Handelbarkeit der Genussscheine

Fiir die Genussscheine gelten nach den Genussscheinbedingungen feste Laufzeiten. Vor dem Ende der
jeweiligen Laufzeit ist der Vertrag durch keine Vertragspartei ordentlich kiindbar. Unberiihrt von dieser
festen Laufzeit bleibt das Recht der Genussscheininhaber zur auf3erordentlichen Kiindigung aus wichti-
gem Grund. Aufgrund der Laufzeit besteht eine Kapitalbindung iiber einen ldngeren Zeitraum, innerhalb
dessen sich die wirtschaftliche Lage der Emittentin des Genussscheinglaubigers dndern kénnte.

Die Genussscheine sind zwar iibertragbar. Gegeniiber der Emittentin wird die Ubertragung von Genuss-
scheinen, deren Urkunden an die Genussscheininhaber geliefert wurden, erst dann wirksam, wenn sie
ihr von dem bisherigen und dem neuen Genussscheinglaubiger unter Angabe des Namens, der Anschrift
und der Bankverbindung des neuen Genussscheinglaubigers schriftlich angezeigt wurde.

Dariiber hinaus sind die Genussscheine auch nicht handelbar. Sie werden weder an einem organisierten
Markt noch an anderen Sekundarmaérkten (Freiverkehr, multilaterale Handelssysteme) gehandelt. Eine
Einfiihrung eines solchen Handels wahrend der Laufzeit ist nicht beabsichtigt und aufgrund der fehlen-
den Sammelverwahrung auch nicht méglich. Ein Genussscheininhaber muss sich daher selbst einen Kau-
fer flir seine Genussscheine suchen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein Anleger als Inhaber
der Wertpapiere keinen Kaufer fiir seine Wertpapiere findet oder nur einen Kéufer, der einen geringeren
Betrag als den aktuellen Riickzahlungsbetrag zahlt. Die entsprechenden Risiken werden als gering beur-
teilt.
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III. Allgemeine Informationen

Dieser Prospekt wird nach dem Ende der Angebotsfrist, also mit Ablauf des 30. November 2023, nicht
mehr giiltig sein. Die Pflicht zur Erstellung eines Prospektnachtrags im Falle wichtiger neuer Umstédnde,
wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der Prospekt un-
glltig geworden ist.

1. Verantwortlichkeit fiir den Inhalt des Prospekts

Die Westfleisch SCE mit beschrankter Haftung mit Sitz in Miinster iibernimmt geméaf$ Art. 11 Abs. 1 Satz 2
der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europdaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 iiber
den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (,Pros-
pektVO"“) sowie § 8 Satz 1 Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung fiir den Inhalt dieses Prospekts
und erklart hiermit, dass ihres Wissens die Angaben in dem Prospekt richtig sind und darin keine Anga-
ben aufgenommen werden, die die Aussage des Prospekts verdndern kénnen.

Die Emittentin erklart zudem, dass

- der Prospekt durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht als zustdndiger Behorde ge-
mafs der Verordnung (EU) 2017/1129 gebilligt wurde,

- die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht diesen Prospekt nur beziiglich der Standards
der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Kohdrenz gemafi der Verordnung (EU) 2017/1129 billigt,

- eine solche Billigung nicht als eine Befiirwortung des Emittenten oder des Gegenstands dieses Pros-
pekts erachtet werden sollte;

- Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fiir die Anlage vornehmen sollten.

2.  Gegenstand des Prospekts

Gegenstand dieses Prospekts ist das offentliche Angebot von 150.000 auf den Inhaber lautenden Genuss-
scheinen der Westfleisch SCE mit beschrankter Haftung, Miinster, im Nennbetrag von jeweils EUR 100,-
und mit einem Mindestzeichnungsbetrag von EUR 1.000,- je Tranche. Das maximale Gesamtvolumen be-
tragt EUR 15.000.000,-. Beztiglich der Einzelheiten zu dem Angebot und den Genussscheinen siehe unten
unter Kapitel IV. 1. sowie unter Kapitel V.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Informati-
onen geltend gemacht werden, kdnnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaat-
lichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir eine etwaige
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

3.  Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthilt in die Zukunft gerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete Aussagen sind alle
Aussagen, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse beziehen und in die Zukunft gerichtete
Formulierungen wie ,glaubt”, ,schatzt”, ,geht davon aus®, ,erwartet”, ,nimmtan®, ,beabsichtigt, ,konnte“
oder Formulierungen dhnlicher Art enthalten. Dies gilt auch fiir Aussagen in den Abschnitten ,Risikofak-
toren“ (Kapitel I1.) und ,Geschdftstiberblick” (Kapitel VIL.), ,Jiingster Geschdftsgang und Aussichten, Trends"
(Kapitel XIIL.) und tiberall dort, wo der Prospekt etwaige Angaben liber etwaige zukiinftige finanzielle
Ertragsfahigkeit, Plane und Erwartungen in Bezug auf das Geschaft der Emittentin oder der Westfleisch-
Gruppe, liber Wachstum und Profitabilitdt sowie iiber wirtschaftliche Rahmenbedingungen, denen die
Emittentin ausgesetzt ist, enthalt.

Die in die Zukunft gerichteten Aussagen basieren auf der gegenwartigen nach bestem Wissen vorgenom-
menen Einschitzung durch die Emittentin und unterliegen daher Risiken und Ungewissheiten. Deshalb
sollten unbedingt insbesondere die Abschnitte ,Risikofaktoren” (Kapitel 11.) und , Geschdiftsiiberblick” (Ka-
pitel VIL.) sowie ,Jiingster Geschdftsgang und Aussichten, Trends" (Kapitel XIII) gelesen werden, die eine
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ausfiihrliche Darstellung von Faktoren enthalten, die Einfluss auf die Geschiaftsentwicklung der Emitten-
tin nehmen koénnen.

Die zukunftsgerichteten Aussagen beruhen auf den gegenwartigen Planen, Schatzungen, Prognosen und
Erwartungen der Emittentin sowie auf bestimmten Annahmen, die sich, obwohl sie zum gegenwartigen
Zeitpunkt nach Ansicht der Emittentin angemessen sind, nachtraglich als fehlerhaft erweisen kénnen.
Zahlreiche Faktoren kénnen dazu fiithren, dass die tatsachliche Entwicklung, die erzielten Ertrage oder
die Liquiditatslage der Emittentin wesentlich von der Entwicklung, den Ertriagen oder der Liquiditatslage
abweichen, die in den zukunftsgerichteten Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen werden.
Zu diesen Faktoren gehdren unter anderem:

- Verdnderungen allgemeiner wirtschaftlicher, geschéftlicher oder rechtlicher Bedingungen,
- politische oder regulatorische Veranderungen,

- Verdnderungen im Wettbewerbsumfeld der Emittentin,

- sonstige Faktoren, die im Abschnitt ,Risikofaktoren naher erlautert sind und

- Faktoren, die der Emittentin zum jetzigen Zeitpunkt nicht bekannt sind oder von ihr nicht fiir we-
sentlich gehalten werden.

Sollten aufgrund dieser Faktoren in einzelnen oder mehreren Fallen Risiken oder Unsicherheiten eintre-
ten oder sollten sich von der Emittentin zugrunde gelegte Annahmen als unrichtig erweisen, ist nicht
auszuschliefien, dass die tatsdchlichen Ergebnisse wesentlich von denen abweichen, die in diesem Pros-
pekt als angenommen, geglaubt, geschatzt oder erwartet beschrieben werden. Die Emittentin konnte aus
diesem Grund daran gehindert werden, ihre finanziellen und strategischen Ziele zu erreichen.

Die Emittentin beabsichtigt nicht, diesen Prospekt iiber ihre gesetzliche Verpflichtung hinaus im Hinblick
auf derartige in die Zukunft gerichtete Aussagen fortzuschreiben und/oder an zukiinftige Ereignisse oder
Entwicklungen anzupassen.

Gemaf3 Art. 23 ProspektVO ist die Emittentin verpflichtet, einen Nachtrag zum Prospekt zu erstellen und
zu veroffentlichen, im Hinblick auf jeden wichtigen neuen Umstand, jede wesentliche Unrichtigkeit oder
jede wesentliche Ungenauigkeit in Bezug auf die in einem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewer-
tung der Wertpapiere beeinflussen konnen und die zwischen der Billigung des Prospekts und dem Aus-
laufen der Angebotsfrist auftreten oder festgestellt werden.

4. Hinweis zu Quellen der Marktangaben sowie zu Fachbegriffen

Die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben zu Marktumfeld, Marktentwicklungen, Markttrends und zur
Wettbewerbssituation in den Bereichen, in denen die Emittentin tatig ist, beruhen u.a. auf Schitzungen
der Emittentin und Auswertungen von Fachinformationen durch die Emittentin. Die Emittentin ist der
Auffassung, dass sie diese Schitzungen und Auswertungen sorgfaltig erstellt hat und die Schiatzungen
und Auswertungen die jeweiligen externen Informationen neutral wiedergeben. Obwohl die Emittentin
von der Verlasslichkeit ihrer Schatzungen und Auswertungen ausgeht, wurden diese nicht von einer ex-
ternen Quelle Uiberprift oder verifiziert. Soweit dieser Prospekt Informationen von Seiten Dritter, insbe-
sondere in Form von Branchen- und Marktdaten enthalt, bestatigt die Emittentin, dass diese Angaben
korrekt wiedergegeben wurden und nach Wissen der Emittentin und soweit fiir sie aus den von diesem
Dritten verdffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefithrend ge-
staltet wurden. Soweit Informationen von Seiten Dritter verwendet werden, wird in diesem Prospekt die
entsprechende Quelle benannt. Marktstudien basieren haufig auf Informationen und Annahmen, die
moglicherweise weder exakt noch sachgerecht sind, und ihre Methodik ist von Natur aus vorausschauend
und spekulativ. Die Emittentin hat die externen Daten und die Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen
Informationen, die Dritte ihren Studien zugrunde gelegt haben, nicht iiberpriift und iibernimmt daher
keine Verantwortung oder Garantie fiir die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen externen Da-
ten und Angaben aus Studien Dritter.

Bei der Erstellung des Prospekts wurde insbesondere auf die im Folgenden genannten Quellen zuriick-
gegriffen:
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- AMI Marktbilanz Vieh und Fleisch 2023, Stand: 2023
- AMINr.51.52/2022

- Landesanstalt fiir Landwirtschaft und Erndhrung, Presseinformation vom 03.04.2023,
https://www.ble.de/SharedDocs/Downloads/DE/Pressemitteilun-
gen/2023/230403_Fleisch.pdf;jsessionid=16611783A3D8B83A35BE32ED6EBF0649.inter-
net012?__blob=publicationFile&v=2)8

- DSTATIS Pressemitteilung Nr. N 018 vom 17. Marz 2023, https://www.destatis.de/DE/Presse/Pres-
semitteilungen/2023/03/PD23_N018_413.html#:~:text=WIESBA-
DEN%Z20%E2%80%93%20Deutschland%20exportiert%20immer%?20weniger,der%20Eu-
rop%C3%A4ischen%20Union%20(EU)°

- Bericht zur Markt- und Versorgungslage mit Fleisch 2023, S. 6, https://www.ble.de/Shared-
Docs/Downloads/DE/BZL/Daten-Berichte/Fleisch/2023BerichtFleisch.pdf?__blob=publication-
File&v=2)10

Fachbegriffe, die in diesem Prospekt verwendet werden, sind in einem Glossar am Ende dieses Prospek-
tes erlautert. Soweit in diesem Prospekt auf Hyperlinks Bezug genommen wird, zu denen eine Erklarung
in Fufdnoten, dass es sich um Informationen auf der zitierten Website handelt, die nicht Teil des Prospekts
sind und nicht von der zustindigen Behoérde gepriift oder gebilligt wurden, nicht vorhanden ist, handelt
es sich entweder um Hyperlinks zu Informationen, die mittels Verweis aufgenommen wurden bzw. um
den Verweis auf die Homepage der Emittentin, von der bestimmte Informationen (z.B. dieser Prospekt)
abrufbar sind.

5.  Abschlusspriifer

Abschlusspriifer der Emittentin fiir das zum 31. Dezember 2021 endende Geschiftsjahr war der DGRV - Deut-
scher Genossenschafts- und Raiffeisenverband e.V. mit Sitz in Linkstraf3e 12, 10785 Berlin, eingetragen unter
der VR-Nummer VR 20565 beim Amtsgericht Charlottenburg. Der DGRV ist Mitglied der Wirtschaftspriiferkam-
mer, Berlin. Der Abschlusspriifer fiir das zum 31. Dezember 2022 endende Geschaftsjahr war der Genossen-
schaftsverband — Verband der Regionen e.V. Sitz des Vereins ist Frankfurt am Main, Vereinsregister-Num-
mer 14109 Amtsgericht Frankfurt am Main. Der Genossenschaftsverband - Verband der Regionen e.V. ist
im Register fiir genossenschaftliche Priifungsverbinde bei der Wirtschaftspriiferkammer unter der Re-
gisternummer 170 9407/738  eingetragen. Das Register = wird gefithrt bei der
Wirtschaftspriiferkammer Korperschaft des o6ffentlichen Rechts Rauchstrafde 26 10787 Berlin. Der Jah-
resabschluss nach HGB der Emittentin fiir die zum 31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2022 endenden
Geschiftsjahre sowie die Konzernabschliisse derselben Geschiftsjahre wurden von den Abschlussprii-
fern nach § 53 Abs. 2 GenG i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut fiir Wirtschaftspriifer in
Deutschland (IDW) festgestellten Grundsatze ordnungsgemafder Abschlusspriifung gepriift.

Die Bestatigungsvermerke bzw. Bescheinigungen des Abschlusspriifers zu den historischen Finanzinfor-
mationen enthalten keine Beschrankungen.

6. Hinweis zu Finanz- und Zahlenangaben

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzinformationen, die Gegenstand von Abschliissen der Emitten-
tin sind, entstammen den gepriiften Konzern- oder Jahresabschliissen der Westfleisch SCE mit be-
schrankter Haftung, fiir die zum 31. Dezember 2021 und zum 31. Dezember 2022 endenden Geschéafts-
jahre, die jeweils nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften (HGB) aufgestellt wurden. Sind
Finanzinformationen in diesem Prospekt als ,gepriift“ gekennzeichnet, wurden diese den gepriiften Kon-
zern- oder Jahresabschliissen fiir die zum 31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2022 endenden Ge-
schiftsjahre entnommen.

8 Die Informationen auf der zitierten Website sind nicht Teil des Prospekts und wurden nicht von der zustdndigen Behorde gepriift oder gebilligt.
9 Die Informationen auf der zitierten Website sind nicht Teil des Prospekts und wurden nicht von der zustdndigen Behorde gepriift oder gebilligt.
10 Die Informationen auf der zitierten Website sind nicht Teil des Prospekts und wurden nicht von der zustandigen Behorde gepriift oder gebil-
ligt.
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Dieser Prospekt enthadlt Wahrungsangaben in Euro. Wahrungsangaben in Euro wurden mit ,EUR", und
Wahrungsangaben in tausend Euro wurden mit ,TEUR" vor dem Betrag kenntlich gemacht und abge-
kiirzt. Einzelne Zahlenangaben (darunter auch Prozentangaben) in diesem Prospekt wurden kaufméan-
nisch gerundet. In Tabellen addieren sich solche kaufmadnnischen gerundeten Zahlenangaben unter Um-
standen nicht genau zu den in der Tabelle gegebenenfalls gleichfalls enthaltenen Gesamtsummen.

7. Einsehbare Dokumente
Wahrend der Giiltigkeitsdauer dieses Prospekts konnen

- die Satzung der Westfleisch SCE mit beschrankter Haftung,

- die gepriiften Jahresabschliisse nach HGB der Westfleisch SCE mit beschrankter Haftung fiir das zum
31. Dezember 2021 und das zum 31. Dezember 2022 endende Geschiftsjahr,

- die gepriiften Konzernabschliisse nach HGB der Westfleisch SCE mit beschrankter Haftung fiir das
zum 31. Dezember 2021 und das zum 31. Dezember 2022 endende Geschéftsjahr,

- die Genussscheinbedingungen und
- dieser Wertpapierprospekt

wahrend der {blichen Geschiftszeiten bei der Emittentin, Fridtjof-Nansen-Weg 5a
48155 Miinster, eingesehen werden. Dieser Wertpapierprospekt steht auch auf der Homepage der Emit-
tentin zum Download unter www.westfleisch.de /unternehmen zum Download bereit.

IV. Das Angebot
1. Gegenstand des Angebots

Gegenstand dieses Wertpapierprospekts ist das 6ffentliche Angebot von 150.000 auf den Inhaber lauten-
den Genussscheinen der Westfleisch SCE mit beschrankter Haftung (,Angebot“) mit einem Nennbetrag
von jeweils EUR 100,- und im Gesamtnennbetrag von EUR 15.000.000,- (in Worten: zwo6lf Millionen
Euro). Der Mindestzeichnungsbetrag betrdagt EUR 1.000,- je Tranche; dariiber hinaus kdnnen Genuss-
scheine in beliebiger Hohe, jedoch insgesamt mit einem durch 100 teilbaren Nennbetrag, gezeichnet wer-
den.

Die Genussscheine sind eingeteilt in folgende drei Tranchen:

- eine Tranche von bis zu EUR 5.000.000,- gestiickelt in bis zu 50.000 auf den Inhaber lautende Ge-
nussscheine mit einem jahrlichen festen Zinssatz in Hohe von 3,50 Prozent des Nennbetrags (bzw.
des Riickzahlungsanspruchs, falls dieser niedriger ist) und Laufzeit bis zum Ablauf des 31. Okto-
ber 2028 (,,Genussscheine der Tranche A“),

- eine Tranche von bis zu EUR 5.000.000,- gestiickelt in bis zu 50.000 auf den Inhaber lautende Ge-
nussscheine mit einem jahrlichen festen Zinssatz in Héhe von 4,25 Prozent des Nennbetrags (bzw.
des Riickzahlungsanspruchs, falls dieser niedriger ist) und Laufzeit bis zum Ablauf des 31. Okto-
ber 2030 (,,Genussscheine der Tranche B),

- eine Tranche von bis zu EUR 5.000.000,- gestiickelt in bis zu 50.000 auf den Inhaber lautende Ge-
nussscheine mit einem jahrlichen festen Zinssatz in Hohe von 4,75 Prozent des Nennbetrags (bzw.
des Riickzahlungsanspruchs, falls dieser niedriger ist) und Laufzeit bis zum Ablauf des 31. Okto-
ber 2033 (,,Genussscheine der Tranche C“).

Die Genussscheine gewahren den Inhabern einen Anspruch auf Zinsen und Riickzahlung des Kapitals
nach den Genussscheinbedingungen. Die Genussscheine basieren auf den gesetzlichen Regelungen der
§§ 793 ff. Biirgerliches Gesetzbuch (BGB) und wurden durch Beschluss des Vorstands der Emittentin vom
31. August 2023 und des Aufsichtsrats der Emittentin vom 5. September 2023 begeben. Die Genuss-
scheine werden o6ffentlich angeboten. Zeichnungsberechtigt ist jeder, allerdings richtet sich das Angebot
insbesondere an die Mitglieder bzw. Mitarbeiter der Emittentin bzw. an die mit ihr verbundenen Unter-
nehmen sowie an die Aktiondre der Westfleisch Finanz AG.
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Die Zuteilung der Genussscheine erfolgt nach dem sogenannten ,Windhund-Verfahren, d.h. die Zutei-
lung erfolgt in der Reihenfolge des zeitlichen Eingangs der unterschriebenen Antrage. Der Emittentin
steht es frei, Antrage nicht oder nur teilweise anzunehmen. Rechte aus dem Genussscheinkapital werden
begriindet durch vertragliche Vereinbarung durch Annahme der Zeichnung der Anleger durch die Emit-
tentin und den Anlegern. Die schuldrechtlichen Anspriiche entstehen mit der Zahlung des Zeichnungsbe-
trags nach erfolgtem Vertragsschluss.

2.  Angebotszeitraum und Angebotspreis

Der Angebotszeitraum, innerhalb dessen verbindlich Angebote der Anleger (Zeichnungen) auf Beteili-
gung an der Emission abgegeben werden konnen, beginnt am 10. Oktober 2023 und endet mit Ablauf des
30. November 2023. Antragsteller kdnnen innerhalb dieser Frist Antrdge auf Beteiligung am Genuss-
scheinkapital durch Einreichung eines vollstandig und korrekt ausgefiillten und unterzeichneten Zeich-
nungsantrags auf Beteiligung am Genussscheinkapital bei der Emittentin abgeben. Der Zeichnungsantrag
ist fiir den Antragsteller mit seinem Zugang bei der Emittentin bindend und kann danach nicht mehr ab-
gedndert werden.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, eingehende Antrage nicht oder nur teilweise anzunehmen. Die
Mitteilung der Annahme der zugeteilten Genussscheine mit einer Aufforderung zur Zahlung erfolgt un-
mittelbar postalisch am Ende der Angebotsfrist an die Anleger.

Das gesamte anonymisierte Angebotsergebnis wird unverziiglich nach Eingang aller Zahlungen und Ab-
wicklung, voraussichtlich am 12.]Januar 2024 auf der Internetseite www.westfleisch.de/unternehmen
bekannt gegeben.

Die Genussscheine haben einen Nennbetrag von jeweils EUR 100,-. Der Angebotspreis fiir die Genuss-
scheine ist mit dem Nennbetrag identisch. Anleger miissen mindestens Genussscheine in Hohe von
EUR 1.000,- je Tranche zeichnen (Mindestzeichnungsbetrag). Uber den Mindestzeichnungsbetrag hinaus
konnen Anleger einen Antrag auf Beteiligung am Genussscheinkapital in beliebiger Hohe stellen, solange
der hohere Betrag durch EUR 100,- teilbar ist. Dem Anleger werden durch die Emittentin keine Ausgaben
in Rechnung gestellt.

3. Genussscheinbedingungen

".§1

Begebung von Genussscheinkapital

1 Die Westfleisch SCE mit beschrdnkter Haftung, Fridtjof-Nansen-Weg 5a
48155 Miinster, nachstehend WF genannt, begibt gemdfS § 24j der Satzung ein Genussscheinkapital
2023 gemdfs diesen Genussscheinbedingungen.

2. Das Genussscheinkapital wird begriindet durch vertragliche Vereinbarung zwischen der WF und dem
Genussscheingldubiger. Die schuldrechtlichen Anspriiche entstehen mit der Zahlung des Zeichnungs-
betrages.

3. Die Ausgabe erfolgt nach dem sogenannten ,first come - first serve-Verfahren®, d.h. die Zuteilung er-

folgt in der Reihenfolge des zeitlichen Eingangs der unterschriebenen Antrdge. WF steht es frei, An-
trdge nicht oder nur teilweise anzunehmen.

4. Die unter sich gleichberechtigten auf den Inhaber lautenden Genussscheine mit einem Nennbetrag zu
je EUR 100,- (die ,Genussscheine”) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 15.000.000,- (in Worten:
fiinfzehn Millionen Euro) sind eingeteilt in

- eine Tranche von bis zu EUR 5.000.000 gestiickelt in bis zu 50.000 auf den Inhaber lautende Ge-
nussscheine (,,Genussscheine der Tranche A”),

- eine Tranche von bis zu EUR 5.000.000 gestiickelt in bis zu 50.000 auf den Inhaber lautende Ge-
nussscheine (,Genussscheine der Tranche B*) sowie
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- eine Tranche von bis zu EUR 5.000.000 gestiickelt in bis zu 50.000 auf den Inhaber lautende Ge-
nussscheine (,Genussscheine der Tranche C”).

Der Mindestzeichnungsbetrag betrdgt EUR 1.000,- je Tranche, entsprechend 10 Genussscheinen im
Nennbetrag von EUR 100,-.

Die Genussscheine werden in Einzelurkunden verbrieft. Eine Verbriefung der Ausschiittungsanspriiche
erfolgt nicht. Die Urkunden werden an die Genussscheininhaber ausgegeben; eine Verwahrung von an
die Genussscheininhaber gelieferten Urkunden durch die WF oder durch ein von ihr beauftragtes Fi-
nanzinstitut findet nicht statt. Die Urkunden werden durch die Emittentin oder durch einen Bevoll-
mdchtigten rechtsverbindlich unterzeichnet.

§2
Ausschiittung, Vorlegungsfrist

Die Genussscheininhaber erhalten ab dem 1. Dezember 2023 eine jdhrliche Ausschiittung in Héhe von

- 3,50 Prozent des jeweiligen Nennbetrags (bzw. des Riickzahlungsanspruchs, falls dieser niedriger
ist) fiir Genussscheine der Tranche 4,

- 4,25 Prozent des jeweiligen Nennbetrags (bzw. des Riickzahlungsanspruchs, falls dieser niedriger
ist) fiir Genussscheine der Tranche B sowie

- 4,75 Prozent des jeweiligen Nennbetrags (bzw. des Riickzahlungsanspruchs, falls dieser niedriger
ist) fiir Genussscheine der Tranche C.

Sofern der Riickzahlungsanspruch gemdfs den Bestimmungen in § 7 den Nennbetrag des Genuss-
scheinkapitals unterschreitet, ist fiir die Berechnung des Ausschiittungsbetrages die jeweilige Héhe
des verminderten Riickzahlungsanspruches mafSgeblich.

Die Ausschiittungen auf das Genussscheinkapital sind bei Ausweis eines Bilanzverlustes dadurch be-
grenzt, dass sie aus den ,Anderen Ergebnisriicklagen” geleistet werden konnen. Sofern sich durch diese
Begrenzung die Ausschiittung vermindert, erfolgt die verminderte Ausschiittung auf dieses und friiher
begebenes Genussrechts- und/oder Genussscheinkapital im Verhdltnis der jeweiligen Ausschiittungs-
anspriiche zueinander. Dies gilt auch im Verhdltnis zu kiinftig zu begebendem Genussrechts- und/oder
Genussscheinkapital, sofern dessen Bedingungen eine entsprechende Regelung vorsehen.

Im Falle einer Verminderung der Ausschiittung ist der fehlende Betrag in den folgenden Geschdftsjah-
ren nachzuzahlen. Die Nachzahlung fiir dieses Genussscheinkapital und friiher begebenes Genuss-
rechts- und/oder Genussscheinkapital - sofern deren Bedingungen einen Nachzahlungsanspruch vor-
sehen - wird anteilig im Verhdltnis der jeweiligen Ausschiittungsanspriiche zueinander vorgenommen.
Dieses gilt entsprechend auch fiir zukiinftig zu begebendes Genussrechts- und/oder Genussscheinka-
pital, sofern dessen Bedingungen einen entsprechenden Nachzahlungsanspruch vorsehen. Bei der
Nachzahlung sind die Ausschiittungsanspriiche in der Reihenfolge des Entstehens der Riickstdnde zu
bedienen. Im Falle einer Verminderung der Riickzahlungsanspriiche gemdf3 § 7 Abs. 1 darf eine Nach-
zahlung erst dann vorgenommen werden, wenn die Wiederauffiillung der Riickzahlungsansprtiche ge-
mdf3 § 7 Abs. 2 bis zum Nennbetrag des Genussscheinkapitals erfolgt ist. Eine Nachzahlungspflicht
besteht nur wdhrend der jeweiligen Laufzeit des Genussscheinkapitals.

Das Genussscheinkapital ist vom 1. Dezember 2023 an ausschiittungsberechtigt. Fiir das erste und
letzte Kalenderjahr der Laufzeit erfolgt die Ausschiittung entsprechend zeitanteilig in 2023 bzw. in
dem auf das Ende der jeweiligen Laufzeit folgenden Kalenderjahr.

Die Ausschiittung fiir das abgelaufene Geschdiftsjahr ist jeweils zum 31. Juli des folgenden Jahres fdllig.
Sofern zu diesem Termin der Jahresabschluss der WF fiir das vorausgegangene Geschdftsjahr noch
nicht endgiiltig festgestellt ist, wird die Zahlung am ersten Bankarbeitstag in Miinster nach der end-
giiltigen Feststellung fillig.
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4. Die jdhrliche Ausschiittung auf das Genussscheinkapital an die Gldubiger erfolgt unter Einbehalt der
zu der Zeit der Ausschiittung giiltigen steuerrechtlichen Vorschriften. Uber diese Abziige erhilt der
Begiinstigte eine Steuerbescheinigung.

5. Im Zweifel erfolgt die jdhrliche Ausschiittung auf das Genussscheinkapital an Genussscheininhaber,
deren Genussrechtsurkunde an sie geliefert wurde, gegen Vorlage der Urkunde. Die Vorlegungsfrist
beginnt mit Fdlligkeit der Ausschiittung nach Nr. 3 dieses Paragraphen und endet mit Ablauf des 31.
Dezember des tiberndichsten Jahres. Die Verjdhrung der Zinsanspriiche wird somit auf 2 Jahre festge-
setzt. Der Anspruch auf Zinsausschiittungen fiir das jeweils abgelaufene Geschdftsjahr im Sinne von
Nr. 3 dieses Paragraphen erlischt somit mit Beginn des 1. Januar des iiberndchsten Jahres nach S. 2,
sofern eine Vorlage der Urkunde bis zu diesem Zeitpunkt nicht erfolgt ist. Ansonsten gilt § 9.

§3

Abgrenzung von Mitgliederrechten

Die Genussscheinvereinbarungen verbriefen Gldubigerrechte, mit denen keine Gesellschafterrechte - insbe-
sondere keine Teilnahme-, Mitwirkungs- oder Stimmrechte in der Generalversammlung der WF - verbunden
sind.

§4

Begebung weiteren Genussrechts- und/oder Genussscheinkapitals

1 Die WF behidilt sich vor, weiteres Genussrechts- und/oder Genussscheinkapital zu gleichen oder zu an-
deren Bedingungen zu begeben.

2. Die Genussscheininhaber haben keinen Anspruch darauf, dass ihre Ausschiittungsanspriiche vorran-
gig vor den Ausschiittungsanspriichen bedient werden, die auf weiteres Genussrechts- und/oder Ge-
nussscheinkapital entfallen.

§5

Bestandsgarantie

Der Bestand des Genussscheinkapitals wird vorbehaltlich § 8 weder durch Verschmelzung oder Umwand-
lung der WF noch durch eine Verdnderung ihrer Geschdftsguthaben bertihrt.

§6
Laufzeit, Kiindigung
1 Die Laufzeit des Genussscheinkapitals beginnt jeweils am 1. Dezember 2023 und endet
- fiir Genussscheine der Tranche A mit Ablauf des 30. November 2028,
- fiir Genussscheine der Tranche B mit Ablauf des 30. November 2030 und
- fiir Genussscheine der Tranche C mit Ablauf des 30. November 2033.

Vorbehaltlich der Bestimmungen von § 8 wird das Genussscheinkapital zum Nennbetrag zurtickge-
zahlt. Der zuriickzuzahlende Betrag ist jeweils am ersten Bankarbeitstag in Miinster nach Ende der
jeweiligen Laufzeit fillig, das heifst am 1. Dezember eines jeden Laufzeitjahres der Genussscheine der
Tranchen A, B und C.

§ 2 Nr. 3 Satz 2 gilt entsprechend. Die fiir das letzte Kalenderjahr der Laufzeit gewdhrte Ausschiittung
erfolgt am 31. Juli des auf das Ende der jeweiligen Laufzeit folgenden Kalenderjahrs.

2. Das Genussscheinkapital ist bis zum Ablauf der jeweiligen in vorstehendem Absatz genannten Laufzeit
grundsdtzlich durch beide Vertragsparteien nicht kiindbar.
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§7
Minderung des Riickzahlungsanspruches,
Wiederauffiillung

1. Ist ein ausgewiesener Bilanzverlust nicht durch bestehende ,Andere Ergebnisriicklagen” gedeckt oder
werden die Geschdftsguthaben der WF zur Deckung von Verlusten herabgesetzt, vermindert sich der
Riickzahlungsanspruch jedes Genussscheininhabers. An einem entstandenen Verlust nimmt das Ge-
nussscheinkapital in dem Verhdltnis teil, in dem sein gesamter Betrag zum Betrag der Geschdftsgut-
haben steht. Bei einer Kapitalherabsetzung vermindert sich der Riickzahlungsanspruch jedes Genuss-
scheingldubigers in demselben Verhdltnis, wie die Geschdftsguthaben herabgesetzt werden.

2. Werden nach einer Teilnahme der Genussscheingldubiger am Verlust in den folgenden Geschdftsjah-
ren Gewinne erzielt, so sind aus diesen - nach der satzungsgemdfsen, gesetzlich vorgeschriebenen Wie-
derauffiillung der gesetzlichen Riicklagen - die Riickzahlungsanspriiche bis zum Nennbetrag des Ge-
nussscheinkapitals zu erhéhen, bevor eine Gewinnverwendung vorgenommen wird. Diese Verpflich-
tung besteht nur wihrend der jeweiligen Laufzeit des Genussscheinkapitals. Reicht ein Gewinn zur
Wiederauffiillung dieses und bereits begebenem Genussrechts- und/oder Genussscheinkapitals nicht
aus, so wird die Wiederauffiillung dieses Genussscheinkapitals anteilig im Verhdltnis seines jeweiligen
Gesamtnennbetrages zum jeweiligen Gesamtnennbetrag friiher begebenem Genussrechts- und/oder
Genussscheinkapitals vorgenommen. Dies gilt entsprechend auch fiir kiinftig zu begebendes Genuss-
rechts- und/oder Genussscheinkapital, sofern dessen Bedingungen einen entsprechenden Wiederauf-
fiillungsanspruch vorsehen.

§8
Nachrangigkeit

Die Forderungen aus dem Genussscheinkapital gehen den Forderungen aller anderen Gldubiger der WF, so-
weit diese nicht ausdriicklich im Hinblick auf das Genussscheinkapital nachrangig oder gleichrangig gestellt
werden, im Range nach. Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der WF werden die Genussscheingldu-
biger nach allen anderen, nicht nachrangigen Gldubigern und vorrangig vor den Mitgliedern bedient. Dieses
gilt entsprechend auch im Verhdltnis zu kiinftig zu begebendem Genussrechts- und/oder Genussscheinkapi-
tal, wenn dessen Bedingungen ebenfalls eine Gleichrangigkeit mit friiher begebenem Genussrechts-
und/oder Genussscheinkapital vorsehen. Die Genussscheinanspriiche gewdhren keinen Anteil am Liquida-
tionserlos.

$9
Zahlungen, Wihrung

1. Zahlungen auf das Genussscheinkapital und Ausschiittungen an Genussscheininhaber, deren Genuss-
rechtsurkunde an sie geliefert wurde, erfolgen durch die WF an den Genussscheingliubiger per Uber-
weisung unter den Voraussetzungen des § 10. Die Zahlungen erfolgen an die der WF zuletzt mitgeteilte
Kontoverbindung.

2. Fillt der Filligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf einen Genussschein auf einen Tag, der kein Ge-
schdftstag ist, dann hat der Gldubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem ndchsten Geschdftstag.
Der Gldubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Ver-
spdtung zu verlangen. Fiir Zwecke dieser Genussscheinbedingungen bezeichnet "Geschdftstag" einen
Tag, der ein Tag (aufSer einem Samstag oder Sonntag) ist, an dem alle betroffenen Bereiche des Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGETZ2) ("TARGET")
betriebsbereit sind, um die betreffenden Zahlungen weiterzuleiten.

3. Die WF ist berechtigt, beim Amtsgericht Miinster Ausschiittungs- oder Kapitalbetrdge zu hinterlegen,
die von den Gldubigern nicht innerhalb von zwélf Monaten nach dem Filligkeitstag beansprucht wor-
den sind, auch wenn die Gldubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit auf das Recht zur
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Riicknahme der hinterlegten Betrdge verzichtet wird, erléschen die diesbeziiglichen Anspriiche der
Gldubiger gegen die WF.

4. Die WF ist berechtigt, durch Veréffentlichung gemdfs § 11 Zahlstellen innerhalb oder aufSerhalb der
Bundesrepublik Deutschland zu bestellen oder die Bestellung einzelner Zahlstellen zu widerrufen.

5. Sdmtliche Zahlungen auf die Genussscheine werden in EUR geleistet.

§10
Riickzahlungsmodalitiiten fiir an die Genussscheininhaber gelieferte Urkunden

1. Die Riickzahlung des Genussscheinkapitals erfolgt an Genussscheininhaber, deren Genussrechtsur-
kunde an sie geliefert wurde, nur gegen Vorlage der die Genussscheine verbriefenden Urkunde. Fiir
den Fall, dass der Genussscheininhaber die Urkunde, die an ihn geliefert wurde, nicht mehr vorweisen
kann, kann er unter den Voraussetzungen des Abs. 2. von WF die Erteilung einer neuen Urkunde ver-
langen.

2. Ist die Urkunde eines Genussscheininhabers, dessen Genussrechtsurkunde an ihn geliefert wurde, ab-
handengekommen oder ist sie vernichtet worden, so kann der Genussscheingldubiger diese im Wege
des Aufgebotsverfahrens fiir kraftlos erkldren lassen. Er kann dann von WF die Erteilung einer neuen
Urkunde anstelle der fiir kraftlos erkldrten verlangen.

3. Ist die Urkunde eines Genussscheininhabers, dessen Genussrechtsurkunde an ihn geliefert wurde, in-
folge einer Beschddigung oder einer Verunstaltung zum Umlauf nicht mehr geeignet, so kann der In-
haber, sofern ihr wesentlicher Inhalt und ihre Unterscheidungsmerkmale noch mit Sicherheit erkenn-
bar sind, von WF die Erteilung einer neuen Urkunde gegen Aushdndigung der beschddigten oder ver-
unstalteten verlangen.

§11
Bekanntmachungen, Mitteilungen

1 Alle die Genussscheine betreffenden Bekanntmachungen und Mitteilungen erfolgen durch elektroni-
sche Publikation auf der Internetseite der WF und, soweit dartiber hinaus rechtlich erforderlich, in
den weiteren gesetzlich bestimmten Medien. Jede Mitteilung gilt am Tage ihrer Verdffentlichung als
wirksam erfolgt. Bekanntmachungen oder Mitteilungen kénnen alternativ auch gemdfs Abs. 2 vorge-
nommen werden.

2. Bekanntmachungen der WF, die das Genussscheinkapital betreffen, erfolgen an Genussscheininhaber,
deren Urkunden an sie geliefert wurden, durch einfachen Brief an die letzte der WF bekanntgegebene
Adresse des Genussscheingldubigers.

3. Mitteilungen, die von einem Gldubiger gemacht werden, miissen schriftlich in deutscher Sprache er-
folgen und zusammen mit dem Nachweis seiner Inhaberschaft an die WF geleitet werden.

§12
Ubertragung der Genussscheine

Die Genussscheine sind libertragbar. Der (Mit)Eigentumsanteil oder ein anderes vergleichbares Recht an
den Genussscheinen kann nach MafSgabe des anwendbaren Rechtstibertragen werden. Gegentiber der WF
wird die Ubertragung der Genussscheine, deren Urkunden an die Genussscheininhaber geliefert wurden, erst
dann wirksam, wenn sie ihr von dem bisherigen und dem neuen Genussscheingldubiger unter Angabe des
Namens, der Anschrift und der Bankverbindung des neuen Genussscheingldubigers schriftlich angezeigt
wurde.
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§13
Anderung der Genussscheinbedingungen

§§ 5 bis 22 des Gesetzes iiber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungs-
gesetz) finden auf die Genussscheine und diese Genussscheinbedingungen Anwendung. Infolgedessen
kénnen die Genussscheingldubiger Anderungen der Genussscheinbedingungen durch Mehrheitsbe-
schluss zustimmen und einen gemeinsamen Vertreter fiir die Wahrnehmung ihrer Rechte bestellen.

Alle Abstimmungen gemdfS dem Schuldverschreibungsgesetz werden ausschliefSlich im Wege der Ab-
stimmung ohne Versammlung durchgefiihrt, sofern die WF nicht im Einzelfall etwas anderes entschei-
det oder die Abhaltung einer Gldubigerversammlung nach dem Gesetz zwingend erforderlich ist. Eine
Gldubigerversammlung findet des Weiteren statt, wenn der Abstimmungsleiter diese gemdf3 § 18 Abs.
4 Satz 2 des Schuldverschreibungsgesetzes einberuft.

Zur Ausiibung der Stimmrechte bei einer Abstimmung ohne Versammlung bzw. Teilnahme an der
Gldubigerversammlung und Austibung der Stimmrechte in der Gldubigerversammlung sind nur dieje-
nigen Gldubiger berechtigt, die sich innerhalb der gesetzlichen Frist bei der in der Einberufung be-
zeichneten Stelle in Textform (§ 126b BGB) in deutscher oder englischer Sprache angemeldet haben.
In der Einberufung kénnen weitere Voraussetzungen durch die WF geregelt werden.

§14
Schlussbestimmungen

Die Genussscheinbedingungen sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten, bestimmen
sich ausschliefdlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Erfiillungsort ist Miinster.

Ausschliefllicher Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten, die sich aus den in diesen Genussscheinbedin-
gungen geregelten Rechtsverhdltnissen ergeben, ist Miinster, soweit nicht zwingende gesetzliche Vor-
schriften etwas anderes bestimmen.

Nachtrdglich kénnen die Teilnahme am Verlust (§ 7 dieser Bedingungen) nicht gedndert, der Nach-
rang des Genussscheinkapitals (§ 8 dieser Bedingungen) nicht beschrdnkt sowie die jeweilige Laufzeit
und die Kiindigungsfrist (§ 6 dieser Bedingungen) nicht verkiirzt werden.

Die in § 801 Abs. 1 Satz 1 Biirgerliches Gesetzbuch (BGB) bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die Ge-
nussscheine auf zehn Jahre verkiirzt. Die Verjdhrungsfrist fiir Anspriiche aus den Genussscheinen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der
Vorlegungsfrist an.

Sollte eine der Bestimmungen der Genussscheinbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so bleibt die Wirksamkeit der iibrigen Bestimmungen unbertihrt. Fiir eine etwa hierdurch
entstehende Liicke soll eine dem Sinn und Zweck dieser Bedingungen entsprechende Regelung gefun-
den werden.

Die Zahlstelle - soweit gemdfs § 9 Abs. 4 dieser Bedingungen benannt - handelt in ihrer Eigenschaft
ausschliefSlich als Erfiillungsgehilfe der WF und steht in dieser Eigenschaft nicht in einem Auftrags-
oder Treuhandverhdltnis zu den Genussscheingldubigern. Sie ist von den Beschrdnkungen des § 181
BGB befreit."”

Keine Zulassung der Genussscheine zum Handel an einem organisierten Markt

Es ist nicht vorgesehen, die Genussscheine zum Handel an einem organisierten Markt oder zum Handel
an anderen Sekundarmaérkten (Freiverkehr, multilaterale Handelssysteme) zuzulassen oder einbeziehen
zu lassen.
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5. Bedienung und Lieferung der Genussscheine/Bezugsstelle

Die Ausgabe der Genussscheine erfolgt nach dem sogenannten ,first come - first serve-Verfahren“, d.h. die
Zuteilung erfolgt in der Reihenfolge des zeitlichen Eingangs der unterschriebenen Antrage. Der Emitten-
tin steht es frei, Antrage nicht oder nur teilweise anzunehmen. Eine Zuteilung von Genussscheinen einer
anderen Tranche bei einer Vollplatzierung der gezeichneten Tranche findet nicht statt. Nach Erhalt des von der
Emittentin unterschriebenen Genussscheinvertrags ist der gezeichnete Betrag spatestens bis zum 1. De-
zember 2023 auf das Bankkonto der Emittentin mit der IBAN DE35 4006 000 000 4019 04, BIC GENO-
DEMS, unter Angabe des Verwendungszwecks ,Genussschein“ sowie der Vertragsnummer, zu iberwei-
sen. Die Lieferung der Genussscheine erfolgt nach Zahlung des Ausgabebetrags fiir die jeweiligen Genuss-
scheine. Die direkt iiber die Emittentin abgegebenen Zeichnungserkldrungen werden nach der Annahme
durch die Emittentin, d.h. voraussichtlich dem 1. Dezember 2023, ausgefiihrt.

Die Genussscheine werden in Einzelurkunden verbrieft.

Die Lieferung dieser nicht zentralverwahrfiahigen Genussscheine erfolgt durch Ubersendung der Urkun-
den an die Anleger. Die Emittentin fungiert als Bezugsstelle.

6. Durchfiihrung

Das Angebot wird durch die Emittentin selbst durchgefiihrt. Ein Ubernahmevertrag mit einem Finanzin-
termedidr ist hinsichtlich der Genussscheine nicht abgeschlossen worden und ein Abschluss ist auch
nicht beabsichtigt.

Die Emittentin wird den Anlegern keine Kosten oder Steuern im Zusammenhang mit dem Erwerb der
angebotenen Genussscheine in Rechnung stellen. Anleger sollten sich iiber die allgemein im Zusammen-
hang mit den Genussscheinen anfallenden Kosten und Steuern informieren, einschlief3lich etwaiger Ge-
bithren ihrer Haus- und Depotbanken im Zusammenhang mit dem Erwerb und dem Halten der Genuss-
scheine oder im Zusammenhang mit dem Umtauschangebot.

7.  Zeitplan

Dem Angebot liegt der vorliegende voraussichtliche Zeitplan zugrunde:

31. August 2023 Beschluss des Vorstands liber die Begebung von Genussscheinkapi-
tal

5. September 2023 Beschluss des Aufsichtsrats iiber die Begebung von Genussscheinka-
pital

29. September 2023 Billigung des Prospekts durch die BaFin

29. September 2023 Veroffentlichung des Prospektes, indem er auf der Webseite der

Emittentin unter www.westfleisch.de /unternehmen zum Download
sowie in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe bei der Emitten-
tin bereitgehalten wird

10. Oktober 2023 Beginn der Zeichnungsfrist
30. November 2023 Ende der Zeichnungsfrist
1. Dezember 2023 Beginn Laufzeit Genussscheine

Emissionstermin ist der 1. Dezember 2023.
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V.  Angaben iiber die Genussscheine

1. Allgemeine und besondere Angaben zu den Genussscheinen: Rechte der Genussscheininha-
ber

Die Genussscheine stammen aus der von dem Vorstand der Emittentin am 31. August 2023 beschlosse-
nen Begebung von Genussscheinen. Gemafd § 24 j) der Satzung der Emittentin bedarf der Beschluss des
Vorstands liber die Hereinnahme von Genussscheinkapital der Zustimmung des Aufsichtsrats. Der Auf-
sichtsrat der Emittentin hat seine Zustimmung mit Beschluss vom 5. September 2023 erteilt.

Die Genussscheine werden unter der Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland begeben. Da das
Recht der Genussscheine lediglich in Grundziigen in §§ 793 ff. Biirgerliches Gesetzbuch (BGB) geregelt
ist, gelten die in diesem Wertpapierprospekt abgedruckten Bedingungen.

Die Genussscheine lauten auf den Inhaber.
a) Laufzeit der Genussscheine

Der Vertrag iiber die Genussscheine hat eine feste Laufzeit; diese endet
- fiir Genussscheine der Tranche A mit Ablauf des 30. November 2028,
- fiir Genussscheine der Tranche B mit Ablauf des 30. November 2030 und
- fiir Genussscheine der Tranche C mit Ablauf des 30. November 2033.

Vor dem Ende der jeweiligen Laufzeit ist der Vertrag durch keine Vertragspartei ordentlich kiindbar. Un-
bertihrt von dieser festen Laufzeit bleibt das Recht der Genussscheininhaber zur aufierordentlichen Kiin-
digung aus wichtigem Grund. Ein aufierordentliches Kiindigungsrecht steht dem Genussscheininhaber
zu bei einem individuell missbrauchlichen Verhalten der Emittentin (schwere personliche Verfehlung)
oder bei einem institutionellen Missbrauch, beispielsweise einer Anderung der Genussscheinbedingun-
gen durch eine Mehrheit, welche manipuliert oder erkauft wurde, wenn dies der Emittentin zurechenbar
ist.

b) Keine Gesellschafterrechte

Die Genussscheine enthalten ausschliefdlich Glaubigerrechte; Gesellschafterrechte stehen den Genuss-
scheininhabern nicht zu. Sie haben daher weder ein Recht auf Information, Teilnahme und Mitwirkung
in Generalversammlungen der Emittentin noch steht ihnen dort ein Stimmrecht zu.

c) Verzinsung

Das Genussscheinkapital ist vom 1. Dezember 2023 an ausschiittungsberechtigt; die Genussscheininha-
ber erhalten fiir Zeitraume ab dem 1. Dezember 2023 eine jahrliche Ausschiittung mit einem jahrlichen
festen Zinssatz in Hohe von

- 3,50 Prozent des Nennbetrags (bzw. des Riickzahlungsanspruchs, falls dieser niedriger ist) fiir Ge-
nussscheine der Tranche A,

- 4,25 Prozent des Nennbetrags (bzw. des Riickzahlungsanspruchs, falls dieser niedriger ist) fiir Ge-
nussscheine der Tranche B sowie

- 4,75 Prozent des Nennbetrags (bzw. des Riickzahlungsanspruchs, falls dieser niedriger ist) fiir Ge-
nussscheine der Tranche C.

Fiir das erste und letzte Kalenderjahr der Laufzeit erfolgt die Ausschiittung entsprechend zeitanteilig. Fiir
das erste Kalenderjahr hinsichtlich des Zeitraums zwischen dem 1. Dezember und 31. Dezember 2023
am 31. Juli 2024 bzw. fiir das letzte Kalenderjahr in dem auf das Ende der jeweiligen Laufzeit folgenden
Kalenderjahr. Bei Genussscheinen, deren Urkunden an die Genussrechtsinhaber geliefert wurden, erfolgt die
Ausschiittung durch Uberweisung an den Genussscheingldubiger an die der WF zuletzt mitgeteilte Kon-
toverbindung, im Zweifel erfolgt die Zahlung nur gegen Vorlage der Urkunde.
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Die Ausschiittung flir das abgelaufene Geschaftsjahr ist jeweils zum 31. Juli des folgenden Jahres fallig.
Sofern zu diesem Termin der Jahresabschluss der Emittentin fiir das vorausgegangene Geschéftsjahr
noch nicht endgtiltig festgestellt ist, wird die Zahlung am ersten Bankarbeitstag in Miinster nach der end-
gliltigen Feststellung fallig.

Sofern der Riickzahlungsanspruch den Nennbetrag des Genussscheinkapitals unterschreitet, ist fiir die
Berechnung des Ausschiittungsbetrages die jeweilige Hohe des verminderten Riickzahlungsanspruches
mafigeblich. Siehe ausfiihrlich zur Verminderung des Riickzahlungsanspruchs das Kapitel V. 1. d).

Sofern sich die Ausschiittung vermindert, erfolgt die verminderte Ausschiittung auf dieses und friither
begebenes Genussrechts- und/oder Genussscheinkapital im Verhaltnis der jeweiligen Ausschiittungsan-
spriiche zueinander. Dies gilt auch im Verhaltnis zu kiinftig zu begebendem Genussrechts- und/oder Ge-
nussscheinkapital, sofern dessen Bedingungen eine entsprechende Regelung vorsehen.

Im Falle einer Verminderung der Ausschiittung ist der fehlende Betrag in den folgenden Geschaftsjahren
nachzuzahlen. Dieser wird anteilig im Verhaltnis der jeweiligen Ausschiittungsanspriiche zueinander
vorgenommen. Dies gilt entsprechend auch fiir zukiinftig zu begebendes Genussrechts- und/oder Ge-
nussscheinkapital, sofern dessen Bedingungen einen entsprechenden Nachzahlungsanspruch vorsehen.
Bei der Nachzahlung sind die Ausschiittungsanspriiche in der Reihenfolge des Entstehens der Riickstidnde
zu bedienen. Im Falle einer Verminderung der Riickzahlungsanspriiche darf eine Nachzahlung erst dann
vorgenommen werden, wenn die Wiederauffiillung der Riickzahlungsanspriiche bis zum Nennbetrag des
Genussscheinkapitals erfolgt ist. Eine Nachzahlungspflicht besteht nur wahrend der jeweiligen Laufzeit
des Genussscheinkapitals.

Die entsprechend der obigen Beschreibung ermittelten Zinsen und die darauf erfolgten Zahlungen stellen
die Rendite der Wertpapiere dar. Der Anleger errechnet die Rendite auf sein eingesetztes Kapital in einem
bestimmten Zeitraum, indem er den jeweiligen Zinsbetrag mit dem ihm unter Genussscheinen zustehen-
den Riickzahlungsanspruch multipliziert und diesen Betrag dann zeitanteilig auf den gewtinschten Zeit-
raum verteilt. Bei einem eingesetzten Kapital von EUR 1.000,- betragt unter der Annahme, dass der Riick-
zahlungsanspruch nicht durch Verluste der Emittentin gemindert ist, die jahrliche Rendite fiir Genuss-
scheine der Tranche A damit 3,50 Prozent pro Jahr, also EUR 35,- pro Jahr. Diese jeweilige Rendite jedes
Anlegers kann durch etwaige Kosten des Anlegers zur Verwaltung und Verwahrung der Wertpapiere (et-
waige Depot- oder dhnliche Gebiihren), entsprechende Steuern sowie weitere Kosten im Einzelfall
schwanken. Insoweit muss jeder Anleger die fiir ihn geltende personliche Rendite selbst ermitteln.

d) Riickzahlung

Die Laufzeit des Genussscheinkapitals ist befristet und endet
- fiir Genussscheine der Tranche A mit Ablauf des 30. November 2028,
- fiir Genussscheine der Tranche B mit Ablauf des 30. November 2030 und
- fiir Genussscheine der Tranche C mit Ablauf des 30. November 2033.

Sofern der Riickzahlungsanspruch nicht gemindert ist, wird das Genussscheinkapital zum Nennbetrag
zurlickgezahlt. Der zuriickzuzahlende Betrag ist am ersten Bankarbeitstag in Miinster nach Ablauf der
jeweiligen Laufzeit féllig. Sofern zu diesem Termin der Jahresabschluss der Emittentin noch nicht end-
glltig festgestellt ist, wird die Riickzahlung am ersten Bankarbeitstag in Miinster nach der endgiiltigen
Feststellung fallig.

Die Riickzahlung bei Genussscheinen, deren Urkunden an die Genussscheininhaber geliefert wurden, er-
folgt die Riickzahlung durch Uberweisung nur gegen Vorlage der die Genussscheine verbriefenden Ur-
kunde; mit der Aushdandigung erwirbt die Emittentin das Eigentum an der Urkunde, auch wenn der Inha-
ber zur Verfiigung iiber sie nicht berechtigt ist (§ 797 BGB). Ist die Urkunde infolge einer Beschadigung
oder einer Verunstaltung zum Umlauf nicht mehr geeignet, so kann der Inhaber, sofern ihr wesentlicher
Inhalt und ihre Unterscheidungsmerkmale noch mit Sicherheit erkennbar sind, von der Emittentin die
Erteilung einer neuen Urkunde gegen Aushiandigung der beschadigten oder verunstalteten verlangen. Ist
einem Anleger die Urkunde abhandengekommen oder ist sie vernichtet worden, so kann er diese im
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Wege des Aufgebotsverfahrens fiir kraftlos erklaren lassen. Derjenige, der diesen gerichtlichen Beschluss
erwirkt hat, kann von der Emittentin die Erteilung einer neuen Urkunde anstelle der fiir kraftlos erklarten
verlangen. Auch bei dem Verlust der Urkunde kénnen also nach durchgefiihrtem Aufgebotsverfahren An-
leger die Riickzahlung verlangen; dieses Verfahren ist allerdings aufwandig; die Emittentin rat zu einer
sorgfaltigen Verwahrung der gelieferten Urkunde durch den Anleger.

Der Riickzahlungsanspruch der Genussscheininhaber vermindert sich, wenn ein ausgewiesener Bilanz-
verlust nicht durch bestehende ,,Andere Ergebnisriicklagen” gedeckt ist oder die Geschéftsguthaben (in
der Bilanz als Grundkapital ausgewiesen) der Emittentin zur Deckung von Verlusten herabgesetzt wer-
den. An einem entstandenen Verlust nimmt das Genussscheinkapital in dem Verhaltnis teil, in dem sein
gesamter Betrag zum Betrag der Geschaftsguthaben (in der Bilanz als Grundkapital ausgewiesen) steht.
Bei einer Kapitalherabsetzung vermindert sich der Riickzahlungsanspruch jedes Genussscheinglaubigers
in demselben Verhaltnis, wie die Geschaftsguthaben (in der Bilanz als Grundkapital ausgewiesen) herab-
gesetzt werden. Eine Kapitalherabsetzung (in der Bilanz als Grundkapital ausgewiesen) findet statt, wenn
insb. Geschaftsanteile nach Hohe oder Anzahl oder auf sie zu leistende Einzahlung durch Satzungsande-
rung herabgesetzt werden.

Werden nach einer Teilnahme der Genussscheinglaubiger am Verlust in den folgenden Geschéaftsjahren
Gewinne erzielt, so sind aus diesen - nach der satzungsgemafien, gesetzlich vorgeschriebenen Wieder-
auffiillung der gesetzlichen Riicklagen - die Riickzahlungsanspriiche bis zum Nennbetrag des Genuss-
scheinkapitals zu erhohen. Vor dieser Auffiillung darf eine Gewinnverwendung nicht vorgenommen wer-
den. Diese Verpflichtung besteht nur wihrend der jeweiligen Laufzeit des Genussscheinkapitals.

Reicht ein Gewinn zur Wiederauffiillung des gegenstiandlichen und bereits begebenen Genussrechts-
und/oder Genussscheinkapitals nicht aus, so wird die Wiederauffiillung dieses Genussscheinkapitals an-
teilig im Verhaltnis seines jeweiligen Gesamtnennbetrages zum jeweiligen Gesamtnennbetrag friither be-
gebenen Genussrechts- und/oder Genussscheinkapitals vorgenommen. Dies gilt entsprechend auch fiir
kiinftig zu begebendes Genussrechts- und/oder Genussscheinkapital, sofern dessen Bedingungen einen
entsprechenden Wiederauffiillungsanspruch vorsehen.

e) Rechte im Fall einer Liquidation und Insolvenz/Rangverhaltnis

Die Forderungen aus dem Genussscheinkapital gehen den Forderungen aller anderen Glaubiger der Emit-
tentin im Range nach, soweit diese nicht ausdriicklich im Hinblick auf das Genussscheinkapital nachran-
gig oder gleichrangig gestellt werden.

Im Fall der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin werden die Genussscheingldubiger nach allen
anderen, nicht nachrangigen Glaubigern und vorrangig vor den Mitgliedern bedient. Dieses gilt entspre-
chend auch im Verhaltnis zu kiinftig zu begebendem Genussrechts- und/oder Genussscheinkapital, wenn
dessen Bedingungen ebenfalls eine Gleichrangigkeit mit frither begebenem Genussrechts- oder Genuss-
scheinkapital vorsehen.

Die Genussscheinanspriiche gewahren keinen Anteil am Liquidationserlds.
2. Beeinflussung der Genussscheine durch die Gewinn- und Verlustsituation der Emittentin

Die Genussscheine sind nicht von einem Basiswert abhangig. Allerdings beeinflusst die Gewinn- und Ver-
lustsituation der Emittentin die Riickzahlung des Genussscheinkapitals in Abhdngigkeit von der Hohe des
Riickzahlungsanspruchs.

Der Riickzahlungsanspruch der Genussscheininhaber vermindert sich, wenn ein ausgewiesener Bilanz-
verlust nicht durch bestehende ,,Andere Ergebnisriicklagen” gedeckt ist oder die Geschaftsguthaben der
Emittentin (in der Bilanz als Grundkapital ausgewiesen) zur Deckung von Verlusten herabgesetzt wer-
den. An einem entstandenen Verlust nimmt das Genussscheinkapital in dem Verhéltnis teil, in dem sein
gesamter Betrag zum Betrag der Geschaftsguthaben (in der Bilanz als Grundkapital ausgewiesen) steht.
Bei einer Kapitalherabsetzung vermindert sich der Riickzahlungsanspruch jedes Genussscheinglaubigers
in demselben Verhaltnis, wie die Geschaftsguthaben (in der Bilanz als Grundkapital ausgewiesen)
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herabgesetzt werden. Eine Kapitalherabsetzung (in der Bilanz als Grundkapital ausgewiesen) findet statt,
wenn insb. Geschiftsanteile nach Hohe oder Anzahl oder auf sie zu leistende Einzahlung durch Satzungs-
dnderung herabgesetzt werden.

Werden nach einer Teilnahme der Genussscheingldaubiger am Verlust in den folgenden Geschaftsjahren
Gewinne erzielt, so sind aus diesen - nach der satzungsgemafden, gesetzlich vorgeschriebenen Wieder-
auffiillung der gesetzlichen Riicklagen - die Riickzahlungsanspriiche bis zum Nennbetrag des Genuss-
scheinkapitals zu erhdhen. Vor dieser Auffiillung darf eine Gewinnverwendung nicht vorgenommen wer-
den. Diese Verpflichtung besteht nur wahrend der jeweiligen Laufzeit des Genussscheinkapitals.

Reicht ein Gewinn zur Wiederauffiillung des gegenstindlichen und bereits begebenem Genussrechts-
und/oder Genussscheinkapitals nicht aus, so wird die Wiederauffiillung dieses Genussscheinkapitals an-
teilig im Verhaltnis seines jeweiligen Gesamtnennbetrages zum jeweiligen Gesamtnennbetrag frither be-
gebenem Genussrechts- und/oder Genussscheinkapitals vorgenommen. Dies gilt entsprechend auch fiir
kiinftig zu begebendes Genussrechts- und/oder Genussscheinkapital, sofern dessen Bedingungen einen
entsprechenden Wiederauffiillungsanspruch vorsehen.

Die Jahresabschliisse, aus denen sich die Gewinn- und Verlustsituation der Emittentin ergibt, werden im
Bundesanzeiger veroffentlicht und konnen kostenfrei abgerufen werden. Die Gewinn- und Verlustsitua-
tion der Emittentin ist von ihrer eigenen wirtschaftlichen Entwicklung und den Entwicklungen in ihrem
Geschiftsbereich abhangig. Ausfithrungen dazu, welchen Risiken sie unterliegt, welche , Marktstorungen®
also auf ihren Gewinn und Verlust Einfluss haben konnen, finden sich in dem Abschnitt , Risikofaktoren”.
Die Emittentin kann verschiedene Mafinahmen als Reaktion auf negative Auswirkungen auf die Gewinn-
situation ergreifen. Diese Mafdnahmen bestehen darin, die jeweilige Ursache fiir die negativen Auswir-
kungen auf die Gewinnsituation der Emittentin auszumachen und entsprechende Gegenmafénahmen zu
ergreifen. Diese Gegenmafdnahmen sind abhangig von der Art der Marktstérung und konnen beispiels-
weise in einer Verdnderung in der Unternehmensstrategie, einer Verdnderung der Vertriebswege und
Kunden oder in einer Anpassung an veranderte rechtliche oder steuerliche Rahmenbedingungen liegen.

3.  Verdffentlichungen, Zahl- und Berechnungsstelle

Die Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und sonstige Bekanntmachungen der Emittentin, die
das Genussscheinkapital betreffen, erfolgen durch einfachen Brief an die letzte der Emittentin bekannt-
gegebene Adresse des Genussscheininhabers. Das gesamte anonymisierte Angebotsergebnis wird unver-
zliglich nach Eingang aller Zahlungen und Abwicklung, voraussichtlich am 12. Januar 2024 auf der Inter-
netseite www.westfleisch.de/unternehmen bekannt gegeben.

Die Funktion einer externen Zahl- sowie der Berechnungsstelle ist nach den Bedingungen nicht vorgese-
hen. Die Emittentin weist die entsprechenden Betrage an Genusscheininhaber selbst an. Die Emittentin
ist allerdings gemafs § 9 Abs. 4 der Genussscheinbedingungen berechtigt, eine Zahlstelle zu bestellen.

4. Verbriefung, Verwahrung

Die Genussscheine werden in Einzelurkunden verbrieft. Eine Verbriefung der Ausschiittungsanspriiche
erfolgt nicht. Die Urkunden werden an die Genussscheininhaber ausgegeben. Je Genussschein, dessen
Urkunde an den Genussscheininhaber tatsdchlich geliefert wird, erfolgt die Verbriefung durch lediglich
eine Urkunde; fiir den Fall, dass solche Genussscheingldubiger mehrere Genussscheine erwerben, erfolgt
eine Sammelverbriefung. Eine Verwahrung von solchen an die Genussscheininhaber gelieferten, ausge-
fertigten physischen Urkunden durch die Emittentin oder ein Finanzinstitut erfolgt nicht. Ein Anspruch
auf Auslieferung effektiver Zinsscheine ist wahrend der gesamten Laufzeit der Genussscheine ausge-
schlossen.

5. Ubertragbarkeit und Vererbbarkeit von Genussscheinen
Die Genussscheine sind libertragbar. Genussscheine, deren Urkunden an die Anleger geliefert wurden,

koénnen nach Mafdgabe des anwendbaren Rechts iibertragen werden. Gegeniiber der Emittentin wird die
Ubertragung von Genussscheinen deren Urkunden an die Genussscheininhaber geliefert wurden, erst



39

dann wirksam, wenn sie ihr von dem bisherigen und dem neuen Genussscheingldubiger unter Angabe
des Namens, der Anschrift und der Bankverbindung des neuen Genussscheinglaubigers schriftlich ange-
zeigt wurde. Im Falle des Versterbens eines Genussscheinglaubigers wird das Genussrechtsverhéltnis mit
dessen Erben fortgesetzt.

6. ISIN/WKN, keine Handelbarkeit an einem organisierten Markt oder Sekundarmarkt

Die Genussscheine sind nicht zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen. Die International
Securities Identification Numbers (ISIN) der Wertpapiere lauten: Tranche A-2023/2028) DEOO0OA3ES]JR1,
Tranche B-2023/2030 DEOOOA3ESJS9 und Tranche C-2023/2033 DEOOOA3ES]T7. Die Wertpapier-Kenn-
Nummer (WKN) der Wertpapiere lauten: Tranche A-2023/2026 WKN A3ESJR, Tranche B-2023/2028 WKN
A3ES]S und Tranche C-2023/2033 WKN A3ES]T. Ein Antrag auf Zulassung oder Einbeziehung der Genuss-
scheine zum Handel an einem organisierten Markt oder an anderen Sekundarmarkten (Freiverkehr, mul-
tilaterale Handelssysteme) ist derzeit nicht vorgesehen. Ein Genussscheininhaber muss sich daher selbst
einen Kaufer fiir seine Genussscheine suchen.

VI. Allgemeine Informationen iiber die Emittentin
1.  Griindung der Westfleisch SCE mit beschrankter Haftung und Entwicklung

Die Emittentin wurde 1928 als Westfalische Provinzial-Viehverwertungsgenossenschaft (WPVG) einge-
tragene Genossenschaft mit beschriankter Haftung gegriindet. Die Aufgabe der Emittentin sollte es sein,
fiir den Anschluss an die genossenschaftliche Viehverwertung zu werben und deren Organisation im
Lande zu fordern. Die Emittentin hatte im ersten Jahr ihres Bestehens bereits 55 Mitglieder und die Haft-
summe betrug damals RM 93.000,-. Die Firma der Emittentin wurde 1966 in ,Vieh- und Fleischzentrale
Westfalen eingetragene Genossenschaft mit beschriankter Haftung®, 1973 in ,Westfleisch Vieh- und
Fleischzentrale Westfalen eingetragene Genossenschaft mit beschrankter Haftung” und durch Beschluss
der Generalversammlung vom 3. Juli 2001 in ,,Westfleisch eG" gedndert. Am 11. Juni 2015 beschloss die
Generalversammlung einen Formwechsel in Westfleisch SCE mit beschrankter Haftung, der am 31. Au-
gust 2015 in das Genossenschaftsregister beim Amtsgericht Miinster eingetragen wurde und unterliegt
damit der deutschen Rechtsordnung sowie europaischen Vorschriften, soweit diese in Deutschland gel-
ten. Der Unternehmensgegenstand ist im Laufe der Zeit ausgeweitet worden, in seinem Kern aber unver-
andert geblieben.

2. Sitz, Geschiftsjahr, Dauer, Gegenstand

Die Emittentin fiihrt die Firma Westfleisch SCE mit beschrankter Haftung. Sie tritt im Rechtsverkehr und
am Markt unter diesem Namen auf. Die Westfleisch SCE mit beschrankter Haftung ist eine Europaische
Genossenschaft, eingetragen im Genossenschaftsregister des Amtsgerichts Miinster unter GnR 448. Sitz
der Westfleisch SCE mit beschrinkter Haftung ist Miinster. Die Geschiftsraume der Emittentin befinden
sich in der Fridtjof-Nansen-Weg 5a
48155 Minster. Die Emittentin ist unter der Telefonnummer +49 (0) 251/493-0 und der Faxnummer +49
(0) 251/493-12 89 bzw. liber die Webseite www.westfleisch.de zu erreichen. Die auf der Webseite ge-
machten Angaben sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese Angaben nicht mittels Verweises in den
Prospekt aufgenommen wurden. Die LEI der Emittentin lautet: 529900N2Q4GMKGUFDZ15. Das Ge-
schiftsjahr ist das Kalenderjahr. Die Dauer der Emittentin ist unbegrenzt. Die Generalversammlung der
Westfleisch SCE mit beschrankter Haftung hat am 11. Juni 2015 den Formwechsel der Emittentin in eine
Europaische Genossenschaft (Societas Cooperativa Europaea, SCE) beschlossen. Der Formwechsel wurde
am 31. August 2015 in das Genossenschaftsregister eingetragen. Durch den Formwechsel wurde die
Emittentin weder aufgelost noch wurde eine neue Emittentin gegriindet. Ein Rechtstragerwechsel hat
nicht stattgefunden.

Zweck der Emittentin ist gemafd § 2 Abs. 1 der Satzung der Emittentin die Forderung des Erwerbs und
der Wirtschaft ihrer Mitglieder. Ihr Unternehmensgegenstand ist gemaf3 § 2 Abs. 2 ihrer Satzung der An-
und Verkauf sowie die Verwertung von Schlacht-, Zucht- und Nutzvieh aller Gattungen und Arten, die
Errichtung und der Betrieb von Schlacht- und/oder Zerlegebetrieben, die Férderung von Viehzucht,
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Viehhaltung und Viehabsatz, die Herstellung und der Vertrieb von Fleisch- und Fertigprodukten und die
Ubernahme von Beteiligungen nach Mafgabe des Art. 8 SCE-VO in Verbindung mit § 1 Abs. 2 GenG.

Die Emittentin ist befugt, alle Einrichtungen zu schaffen und alle Mafdnahmen zu treffen, die zur Errei-
chung ihres Zwecks geeignet sind. Der Geschaftsbetrieb kann auf Nichtmitglieder ausgedehnt werden.

3. Organisationsstruktur

Die Emittentin ist die Muttergesellschaft der Westfleisch-Gruppe und bildet gemeinsam mit der West-
fleisch Finanz AG einen Konzern gemafs § 18 Abs. 1 AktG aufgrund ihrer wechselseitigen Beteiligungen
und einheitlichen Leitung. Bei der Westfleisch Finanz AG handelt es sich um ein abhdngiges Unternehmen
gem. § 17 Abs. 1 AktG. Neben der Westfleisch Finanz AG waren an der Emittentin zum 30.06.2023 insge-
samt 5.181 Mitglieder beteiligt, deren Kreis sich aus Einzelmitgliedern, Mitgliedsgenossenschaften und
Organmitgliedern zusammensetzt. Die Struktur der Westfleisch-Gruppe ist in der Ubersicht auf der
nichsten Seite dargestellt:
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4.  Angaben zur Abhingigkeit

Abhangigkeitsverhaltnisse aus Unternehmensvertragen, aufgrund derer die Emittentin von anderen Kon-
zerngesellschaften beherrscht wird, wie beispielsweise aktienrechtliche Beherrschungsvertriage gem.
§ 291 Abs. 1 1. Alt. des Aktiengesetzes, bestehen nicht. Die Emittentin hat teilweise mit ihren Tochterge-
sellschaften Gewinnabfiihrungsvertrage abgeschlossen, aufgrund derer sich diese verpflichten, ihre Ge-
winne an die Emittentin abzufiihren. Hierdurch entsteht keine gesellschaftsrechtliche Abhdngigkeit der
Emittentin von ihren Tochtergesellschaften. Die Emittentin hingegen hat sich nicht gegeniiber einer ande-
ren Gesellschaft verpflichtet, ihre Gewinne an diese abzufiihren.

Das Genossenschaftsrecht sieht vor, dass jedes Mitglied nur eine Stimme hat, sofern die Satzung der Emit-
tentin die Gewahrung von Mehrstimmrechten nicht vorsieht, Art. 59 SCE-VO, § 29 SCEAG i.V.m. § 43 Abs.
3 GenG. Die Hohe der kapitalmaf3igen Beteiligung ist flir die Anzahl der Stimmrechte damit irrelevant; die
Satzung der Emittentin sieht keine Mehrstimmrechte vor. Ein Abhangigkeitsverhéltnis auf Grund einer
Kapitalmehrheit (faktische Abhdngigkeit) von anderen Einheiten innerhalb der Westfleisch-Gruppe be-
steht daher nicht.

5. Rating

Fiir die Emittentin besteht derzeit kein fiir Anleger durch relevante internationale oder sonstige Ratinga-
genturen abgegebenes aktuelles Rating.

VII. Geschiftsiiberblick
1.  Uberblick

Bei der Emittentin handelt es sich um ein landwirtschaftliches Vermarktungsunternehmen von Vieh und
Fleisch und die Obergesellschaft der zum Ende Juni 2023 rund 7.000 Mitarbeiter zdhlenden Westfleisch-
Gruppe. Die Hauptverwaltung der Emittentin ist in Miinster. In den vier Fleischcentern (Niederlassungen)
der Emittentin in Bakum, Coesfeld, Liibbecke und Hamm erfolgen u.a. die Schlachtung, Zerlegung, Verar-
beitung und Veredelung in der nachgelagerten Wertschopfungskette von Schweine-, Grofdvieh- und Kalb-
fleisch. Dariiber hinaus betreibt die Emittentin in Nienberge ein Nutzviehzentrum, in dem im Wesentlichen
der Handel mit Ferkeln und - in deutlich geringerem Umfang - auch mit Kélbern betrieben wird. In Oer-
Erkenschwick betreibt ein Tochterunternehmen der Emittentin, die Westfleisch Erkenschwick GmbH, die
Schlachtung, Zerlegung und Verarbeitung von Schweinefleisch sowie die Produktion von Wurstwaren. In
Miinster werden durch die Tochtergesellschaft WestfalenLand Fleischwaren GmbH insbesondere SB- und
Convenience-Produkte sowie Grillware hergestellt. An dem Standort Oer-Erkenschwick werden durch die
Beteiligungen DOG’S NATURE GmbH Tiernahrungsprodukte gefertigt. Am Standort Petershagen werden
durch die mittelbare Beteiligung Farmway GmbH vegetarische Produkte hergestellt.

2. Haupttitigkeitsbereiche der Emittentin

Die Emittentin unterhalt zum einen vier eigene Fleischcenter (Niederlassungen), ein Nutzviehzentrum
und halt zum anderen als Konzernmutter Beteiligungen an verschiedenen Tochtergesellschaften, die eben-
falls mit unterschiedlichen Schwerpunkten in den Geschaftsbereichen der Schlachtung, Zerlegung, Verar-
beitung und Veredelung von Schweine-, Rind- und Kalbfleisch titig sind.

a) Schlachtung, Zerlegung, Verarbeitung und Veredelung von Schweinen, Grofdvieh und Kilbern;
Nutzviehgeschaft

Die Emittentin unterhalt Betriebsgebdude, Einrichtungen und technische Anlagen fiir Schlacht- und Zerle-
gebetriebe auf eigenen Grundstiicken in Hamm, und Bakum und einem teilweise in ihrem Eigentum, teil-
weise im Eigentum der Westfleisch Finanz AG stehenden und von dieser gepachteten Grundstiick in Liib-
becke. Dariiber hinaus betreibt sie ihr Geschaft auf von der Westfleisch Finanz AG gepachteten Grundstii-
cken in Coesfeld. Im Jahr 2021 wurde der Standort Gelsenkirchen geschlossen und die Produktion an die
Standorte Hamm und Coesfeld verlegt.
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Ende 2021 wurden auch das Grundstiick, Gebaude und Betriebsvorrichtungen am Standort Dissen an die
Beteiligung West Crown GmbH verdufiert.

Im Februar 2021 ging ein neues Hochregallager bei der Tochtergesellschaft Westfalenland Fleischwaren
GmbH in Miinster (auf einer gepachteten Flache) in Betrieb. Damit wurden die Lagerkapazitaten von vor-
her rd. 750 Palettenplédtze und 500 Stellmdglichkeiten fiir sog. ,TK-Ware“ auf mehr als 2.700 Platze deut-
lich erh6ht. Am Standort der Emittentin in Coesfeld wurden im Februar 2021 mit dem Neubau eines Half-
tenkiihlhauses sowie einem neuen Sozialtrakt begonnen, die im Jahr 2022 fertiggestellt wurden.

Die an diesen Standorten verarbeiteten Tiere stammen von landwirtschaftlichen Betrieben, deren Eigen-
tiimer teils Mitglieder der Emittentin und teils Drittlieferanten sind.

Die Emittentin schlief3t Liefervertrage zum einen direkt mit sogenannten Vertragslandwirten ab. Zum an-
deren werden Lieferantenvertrdge mit anderen Lieferanten abgeschlossen, die in der Regel als Kommissi-
ondre die Emittentin mit Tieren sowohl von Vertragslandwirten als auch von nicht Vertragslandwirten
beliefern.

Vertrage iiber Lieferungen von Schweinen schlief3t die Emittentin zu mehr als 80 Prozent der Gesamtlie-
fermenge direkt mit Vertragslandwirten ab. Der Anteil der Gesamtliefermenge von Vertragslandwirten
hinsichtlich der Lieferung von Grofvieh liegt bei mehr als 30 Prozent. Die Vertragslandwirte verpflichten
sich, sdmtliche Tiere der jeweiligen Gattung der Emittentin anzudienen. Die Emittentin verpflichtet sich
im Gegenzug, simtliche Tiere der jeweiligen Gattung abzunehmen. Ziele dieser Regelung sind die Planbar-
keit und die Rohstoffsicherung fiir die Emittentin.

Im Anschluss an die Schlachtung werden die Tiere zerlegt und entweder in dieser Form weiterveraufiert
oder durch eigene Veredelungsbetriebe weiterverarbeitet. Das verkaufte oder veredelte Fleisch stammt
zum ganz iiberwiegenden Teil aus eigener Schlachtung. Der Anteil an Fremdzukaufen ist gering.

Neben der Schlachtung, Zerlegung, Verarbeitung und Veredelung in der nachgelagerten Wertschdpfungs-
kette von Schwein-, Rind- und Kalbfleisch betreibt die Emittentin auch das Nutzviehgeschaft. Dieses wird
im Wesentlichen durch das Ferkelgeschaft gepragt; dariiber hinaus vermarktet und vertreibt die Emitten-
tin Kalber.

Der Anteil des Nutzviehhandels, der auch den Handel mit Ferkeln umfasst, betrug im Jahr 2021 rund EUR
110 Millionen und im Jahr 2022 rund EUR 138 Millionen. Der Stiickabsatz war mit rd. 1,76 Mio. Stiick im
Jahr 2022 in etwa auf dem Vorjahresniveau. Die Steigerung der Umsatzerldse auf rund EUR 138 Millionen
im Jahr 2022 ist bedingt durch die stark gestiegenen Beschaffungspriese fiir Nutzvieh und Ferkel im Jahr
2022. Dieser Preisanstieg liegt in gestiegen Produktionskosten, wozu insb. hohe Energie- und Futtermit-
telkosten zahlen. Ein Grund dafiir ist u.a. in den andauernden Auswirkungen der gestorten Lieferketten
aufgrund der COVID-19 Pandemie und dem Krieg in der Ukraine zu sehen.

b) Steuerung der Beteiligungsunternehmen

Neben ihrer eigenen operativen Tatigkeit halt die Emittentin zahlreiche strategische Beteiligungen an Ge-
sellschaften, die in der Fleischproduktion und -verarbeitung tétig sind. Hierzu zahlen unter anderem die
Beteiligungen an der WestfalenLand Fleischwaren GmbH, die frische und tiefgefrorene Fleisch-Conve-
nience-Produkte, SB- und Grillwaren herstellt, der Westfleisch Erkenschwick GmbH, die Wurst- und Schin-
kenprodukte herstellt, der WestCrown GmbH, die auf Zerlegung und Vermarktung von Sauenfleisch spe-
zialisiert ist sowie die Beteiligung an der DOG’S NATURE GmbH, die auf die Herstellung von getrockneten
Hundesnacks spezialisiert ist.

Dartiiber hinaus umfasst die Westfleisch-Gruppe reine Vertriebsgesellschaften, welche die hergestellten
Produkte am in- und auslandischen Markt vertreiben, sowie Dienstleistungsunternehmen, die fiir den
Konzern Dienste wie Logistik und Transport erbringen.
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Im Juni 2023 wurde in Schweden die Vertriebsgesellschaft Westfleisch Nordic AB liquidiert. Die Vertriebs-
aktivitaten in den Landern Schweden und Finnland werden von den Mitarbeitern der Westfleisch Sales
GmbH von Deutschland aus betreut.

c) Sonstiges

Die Emittentin ist in personeller Hinsicht auf gut und hinreichend qualifiziertes Fach- und Fiihrungsper-
sonal angewiesen. Nach Inkrafttreten des Arbeitsschutzkontrollgesetzes (ArbSchKonG) im Jahr 2021
wurde die Erbringung von Werkvertragen und Personaliiberlassung im Kerngeschaft der Fleischindustrie
(Schlachtung, Zerlegung und Fleischverarbeitung) im Konzern eingestellt und rund 3.000 Beschiftigte von
externen Werksvertragspartnern u.a. von der Emittentin direkt angestellt. Diese Mitarbeiter und gehéren
jetzt zur Stammbelegschaft der Westfleisch-Gruppe.

Nach diesem Verbot von Werkvertragen im Kernbereich der Fleischbearbeitung und der Integration von
rd. 3.000 Mitarbeitern der ehemaligen Werksunternehmer in die Unternehmensgruppe sind die Anforde-
rungen an die Personalakquise und Personalbetreuung insbesondere im Bereich der Produktion gewach-
sen. Auch die fortschreitende Digitalisierung von betrieblichen Prozessen (Industrie 4.0) steigert den Be-
darf an Fachkréften in diesem Bereich. Diese Effekte werden zusatzlich durch den in Deutschland allge-
mein bestehenden Fachkraftemangel verstarkt. Um diesen Herausforderungen gerecht zu werden, ergreift
die Emittentin in ihrer Personalsteuerung alle notwendigen und geeigneten Mafdnahmen, um vorhandenes
Personal zu halten bzw. Abgédnge durch neue qualifizierte Mitarbeiter zu angemessenen Konditionen zu
ersetzen.

Die Emittentin ist zudem der Auffassung, dass die bei ihr und der Westfleisch-Gruppe vorhandenen be-
trieblichen und wirtschaftlichen Risiken ausreichend versichert sind. In der Vergangenheit wurden Sach-
und Vermogensschiden (z.B. durch den Brand in Paderborn) der Emittentin durch Versicherungen kom-
pensiert, was jedoch zur Erh6hung der Versicherungspramie (Brandschutz) fiihrte.

Die Einflihrung des deutschen Lieferkettensorgfaltspflichtengesetzes zum 1. Januar 2023 regelt ausdriick-
lich die Pflichten der Unternehmen, angemessene Anstrengungen zur Transparenz in ihrer Lieferkette vor-
zunehmen und sicherzustellen, dass Menschenrechte und Umweltstandards eingehalten werden. Die
Emittentin wird durch diese Regelungen dazu verpflichtet, die Anforderungen an Menschenrecht und Um-
weltstandards auch in den Lieferketten einzuhalten, um den gesetzlichen Standards und den Erwartungen
von Investoren und Kunden oder den Erwartungen und Geschiftsstandards anderer Interessengruppen
in der Branche zu entsprechen, da das deutsche Lieferkettensorgfaltspflichtengesetz fiir Unternehmen mit
1.000 oder mehr Beschaftigten in Deutschland unmittelbar gilt und die Emittentin bereits jetzt rd. 7.000
Beschaftigte hat.

Die Westfleisch-Gruppe hat schlief3lich umfangreiche Mafdnahmen zur Verbesserung des Tierschutzes um-
gesetzt, um eine strikte Einhaltung von Tierschutzvorgaben zu gewahrleisten. Dazu gehort insbesondere
ein Tierschutzplan, durch den in der gesamten Westfleisch-Gruppe Zustiandigkeiten und Verfahrensab-
laufe geregelt werden. Nach Bekanntwerden von Tierschutzverstofden im Jahr 2022 bei einigen Lieferan-
ten der Emittentin wurde zudem ein neues Krisenmanagement fiir den Bereich Landwirtschaft implemen-
tiert. Durch diese Mafdnahmen sollen mogliche Risiken im Zusammenhang mit Tierschutzrechtsverst6fien
weiter reduziert werden. Zusétzlich hat die Emittentin umfangreiche Mafdnahmen und Vorkehrungen fiir
einen Ausbruch von ASP in Deutschland und insb. Im Wirkungsgebiet der Emittentin getroffen. Dazu zdh-
len z.B. Notfallpldne mit Zustdndigkeiten, Informationsketten und Verfahrensanweisungen. Diese Maf3-
nahmen sollen wirtschaftliche und finanzielle Konsequenzen eines solchen Ausbruchs von ASP in Deutsch-
land minimieren.

3.  Wichtigste Markte und Wettbewerb

Die Emittentin und ihre in der Fleischverarbeitung tatigen Tochtergesellschaften bewegen sich auf dem
Markt der Schlacht-, Zerlege- und Fleischwarenindustrie sowie auf dem Gebiet der Viehvermarktung. Bei
der Fleischerzeugung handelt es sich um einen Markt, der vor allem in Asien in den letzten Jahren Wachs-
tumszahlen zu verbuchen hatte. Aufgrund der ASP in Deutschland sind die Markte in Asien zurzeit z. T
gesperrt fiir den Import von deutschem Schweinefleisch. In Deutschland sank die Bruttoeigenerzeugung
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von Fleisch im Jahr 2022 im Vergleich zum Vorjahr von 8.202 auf 7.557 Mio. Tonnen (Marktbilanz Vieh
und Fleisch 2023, Tabelle 8.4). Mit 47,1 Millionen geschlachteten Tieren im Jahr 2022 gingen die Schwei-
neschlachtungen in Deutschland gegeniiber dem Vorjahr um 9,2 Prozent zuriick (Marktbilanz Vieh und
Fleisch 2023, S. 14); die Anzahl der geschlachteten Rinder sank in Deutschland gegentiber dem Jahr 2021
um 7,8 Prozent auf 3,01 Millionen Tiere (Marktbilanz Vieh und Fleisch 2023, S. 11). Die Stiickzahl der von
Gesellschaften der Westfleisch-Gruppe geschlachteten Schweine inklusive Sauen betrug im Jahr 2022 rd.
6,5 Mio. Stiick. Das ist ein Riickgang von rd. 10,3 Prozent im Vergleich zum Vorjahr. Die Zahl der geschlach-
teten Rinder und Kalber lag im Jahr 2022 bei rd. 362.000 Tieren, was einem Riickgang im Vergleich zum
Vorjahr von rd. 7,5 Prozent entspricht.

Der Pro-Kopf-Verbrauch an Fleisch in der Europaischen Union ist von 83,6 kg im 2021 auf 82,7 kg im Jahr
2022 und in Deutschland von 83,5 kg im Jahr 2021 auf 77,5 kg im Jahr 2022 gesunken (AMI Marktbilanz
Vieh und Fleisch 2023, Tabelle 8.6, S. 117). Mit 52 Kilogramm pro Person sank der Pro-Kopf-Verzehr von
Fleisch in Deutschland im Vergleich zu 2021 um rund 4,2 kg auf knapp 52 kg (Landesanstalt fiir Landwirt-
schaft und Erndhrung, Presseinformation vom 03.04.2023, AMI Marktbilanz Vieh und Fleisch 2023, S. 32).
Der Grund fiir den Riickgang der privaten Fleischnachfrage liegt vor allem in stark gestiegenen Lebenshal-
tungskosten (AMI Nr. 51.52/2022, S. 10). So sind auch die Fleischpreise im Jahr 2022 iiberdurchschnittlich
gestiegen. Damit mussten die Verbraucher im Jahr 2022 fiir Fleisch und Fleischwaren 14,5 % mehr zahlen
als im Vorjahr. Gefliigelfleisch verteuerte sich unter den Fleischsorten mit 22,9 % am starksten. Preise fiir
Rind- und Kalbfleisch erhéhten sich um 19,2 % und fiir Schweinefleisch um 16,7 % (DSTATIS Pressemit-
teilung Nr. N 018 vom 17. Marz 2023). Ursachlich fiir die Preissteigerungen waren vor allem die erhéhten
Eigenproduktionskosten. International gestaltet sich der Export von deutschem Fleisch in 2022 im Ver-
gleich zum Vorjahr mit knapp 2,9 Millionen Fleisch und Fleischwaren riicklaufig um rd. 6,9 %. Schweine-
fleisch, das 2022 mit knapp 1,5 Millionen Tonnen ca. 50,5 % der deutschen Fleischexporte ausmachte,
wurde in den vergangenen fiinf Jahren deutlich weniger ausgefiihrt. So sank die Menge des exportierten
Schweinefleisches von 2017 bis 2022 um gut ein Fiinftel (-20,4 %). Die Exporte von Rindfleisch gingen im
selben Zeitraum um 11,4 % auf 254 000 Tonnen zuriick (DSTATIS Pressemitteilung Nr. N 018 vom 17.
Marz 2023).

Neben der Vermarktung und dem Vertrieb der Produkte auf dem deutschen Markt exportiert die West-
fleisch-Gruppe vor allem in das EU-Ausland, Asien (z. B. Vietnam, Singapur und Hong Kong), nach Afrika
(z. B. Kongo, Angola sowie Elfenbeinkiiste) sowie Nordamerika (Kanada). Die Exportquote der West-
fleisch-Gruppe im Jahr 2022 hatte einen Anteil am Absatz von rd. 34 Prozent.

Die Produkte werden von der Emittentin nicht direkt an Endkunden, sondern in der Regel an Supermarkt-
ketten, Discounter und weiterverarbeitende Betriebe verkauft.

Die Westfleisch-Gruppe exportierte im Jahr 2022 rund 34 Prozent ihrer Produkte sowohl in EU-Lander als
auch in Nicht-EU-Lander. Die Exporte machten rd. 24,7 Prozent vom Gesamtumsatz der Westfleisch-
Gruppe aus. In einigen Exportldndern wie z. B. Vietnam, Singapur, Hong Kong oder Kanada werden andere
Wahrungen als der Euro als Zahlungsmittel vereinbart. In den Monaten Mai bis Ende Juni 2023 betrug der
Fremdwahrungsanteil der Emittentin an gesamten Forderungen rund 0,30 Prozent. Der Fremdwahrungs-
anteil der deutschen Westfleisch-Gruppe betrug 2,03 Prozent und wurde durch Kurssicherungsgeschifte
abgesichert.

Die Westfleisch-Gruppe gehort zu den grofiten Fleischvermarktern in Deutschland und Europa. Ihr
Marktanteil in Deutschland betragt etwa 14 Prozent in den relevanten Markten der Schlachtung und Zer-
legung (ISN - Interessensgemeinschaft der Schweinehalter in Deutschland e.V.). Die Emittentin platziert
damit in Deutschland neben dem Mitbewerber Tonnies auf Platz 2 der gréfdten Fleischunternehmen (Be-
richt zur Markt- und Versorgungslage mit Fleisch 2023, S. 6, https://www.ble.de/SharedDocs/Down-
loads/DE/BZL/Daten-Berichte/Fleisch/2023BerichtFleisch.pdf?__blob=publicationFile&v=2) 11

11 Die Informationen auf der zitierten Website sind nicht Teil des Prospekts und wurden nicht von der zustindigen Behorde gepriift oder gebilligt.



46

4. Wesentliche Vertrige

Nach Einschatzung der Geschéftsfithrung der Emittentin handelt es sich bei den im Folgenden dargestell-
ten Vereinbarungen um solche Vertrage der Emittentin, die in den letzten beiden Jahren vor der Veroffent-
lichung des Prospekts aufierhalb der normalen Geschiftstatigkeit abgeschlossen wurden. Diese Vertrage
konnen dazu fithren, dass jedwedes Mitglied der Gruppe eine Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die
bzw. das fiir die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen gegentiber den Wertpapierinhabern in
Bezug auf die ausgegebenen Wertpapiere nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung ist. Dariiber hin-
aus sind auch die wesentlichen Einkaufs- und Vertriebsvertrage der Emittentin aufgefiihrt.

a) Gewinnabfiihrungsvertrage oder sonstige Unternehmensvertrige
(1) Gewinnabfiithrungsvertrag mit WePro GmbH

Am 18. Mai 2016 hat die Emittentin mit der WePro GmbH einen Gewinnabfiihrungsvertrag mit steuerli-
cher Riickwirkung zum 1. Januar 2016 abgeschlossen. Durch diesen Vertrag hat sich die WePro GmbH
erstmals fiir das Geschéftsjahr 2016 verpflichtet, ihren ganzen Gewinn entsprechend § 301 AktG in seiner
jeweils glltigen Fassung an die Emittentin abzufiihren. Die Abfiihrung des ganzen Gewinns erfolgt unter
dem Vorbehalt, dass die WePro GmbH mit Zustimmung der Emittentin Betrdge aus dem Jahresiiberschuss
in andere Gewinnriicklagen einstellt, sofern dies handelsrechtlich zuldssig und bei verniinftiger kaufman-
nischer Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist. Wahrend der Dauer des Vertrages gebildete andere Ge-
winnriicklagen nach § 272 Abs. 3 HGB sind auf Verlangen der Emittentin aufzulésen und zum Ausgleich
eines Jahresfehlbetrages zu verwenden oder als Gewinn abzufiihren. Die Abfithrung von Betrdgen aus der
Auflésung von Kapitalriicklagen, Gewinnriicklagen oder Gewinnvortragen, die vor Inkrafttreten des Ver-
trages gebildet wurden, ist ausgeschlossen.

Die Emittentin ist verpflichtet, jeden wahrend der Vertragsdauer entstehenden Jahresfehlbetrag bei der
WePro GmbH auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den anderen Gewinn-
riicklagen Betrdage entnommen werden, die wahrend der Vertragsdauer in sie eingestellt worden sind. Die
Vorschrift des § 302 AktG findet in der jeweils geltenden Fassung entsprechende Anwendung. Der Gewinn-
abfiihrungsvertrag ist mit einer festen Laufzeit von fiinf Zeitjahren ab dem Beginn des Geschaftsjahres der
WePro GmbH, in dem die Eintragung des Vertrages in das Handelsregister des Sitzes der WePro GmbH
erfolgt, abgeschlossen. Er verldangert sich mit gleichem Kiindigungsrecht jeweils um ein Jahr, falls er nicht
spatestens sechs Monate vor seinem Ablauf von einer Partei gekiindigt wird. Das Recht zur Kiindigung aus
wichtigem Grund ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist bleibt unberiihrt.

(2) Gewinnabfiihrungsvertrag mit WEGO Fleischhandels GmbH

Der Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen Westfleisch Sales GmbH und WEGO Fleischhandels GmbH als Or-
gangesellschaft wurde mit Wirkung zum 31.12.2020 aufgehoben. Die organschaftliche Verpflichtung aus
dem Gewinnabfiihrungsvertrag waren damit entfallen. Ein neuer Ergebnisabfiihrungsvertrag mit steuer-
licher Rickwirkung zum 01.01.2022 wurde am 22.11.2022 abgeschlossen. Hinsichtlich der Rechte und
Pflichten im Zusammenhang mit den abgeschlossenen Gewinnabfiihrungsvertragen wird auf die Ausfiih-
rungen in Kapitel VII. 4 a) (1) verwiesen.

(3) Gewinnabfiihrungsvertrige zwischen WePro GmbH und ihren Tochtergesellschaften

Im November 2020 hat WE-Service GmbH mit der WePro GmbH als herrschendem Unternehmen einen
Gewinnabfiihrungsvertrag mit steuerlicher Riickwirkung zum 1. Januar 2020 abgeschlossen. Im Novem-
ber 2016 hat die WePro GmbH wiederum Gewinnabfithrungsvertrage mit ihren Tochtergesellschaften
WENOVA Personal-Service GmbH und BioEnergie Hamm GmbH (urspriinglich firmierend als ,, WE-Perso-
nal GmbH"“ und , Westfleisch Gelsenkirchen GmbH") abgeschlossen. Zwischen der WENOVA Personal-Ser-
vice GmbH und deren Tochtergesellschaft WENOVA GmbH besteht ebenfalls ein Gewinnabfithrungsver-
trag. Aufgrund der durchgehenden Kette von Gewinnabfiihrungsvertragen zwischen der Emittentin, der
WePro GmbH und der WENOVA Personal-Service GmbH bzw. WE-Personal GmbH werden Gewinne und
Verluste der WENOVA Personal-Service GmbH und der BioEnergie Hamm GmbH im Ergebnis der
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Emittentin zugerechnet. Hinsichtlich der Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den abgeschlosse-
nen Gewinnabfiihrungsvertragen wird auf die Ausfithrungen in Kapitel VII. 4 a) (1) verwiesen.

(4) Sonstige Gewinnabfiihrungsvertrage

Neben den vorgenannten Gesellschaften bestehen ferner Gewinnabfithrungsvertrage zwischen der Emit-
tentin und ihren unmittelbaren Tochtergesellschaften WestfalenLand Fleischwaren GmbH, Miinster,
Westfleisch Erkenschwick GmbH, Oer-Erkenschwick, Westfleisch Sales GmbH, Miinster, Wetralog GmbH,
Minster, und DOG’S NATURE GmbH, Oer-Erkenschwick. Die Tochtergesellschaften sind verpflichtet, ihre
Gewinne an die Emittentin abzufiithren. Umgekehrt ist die Emittentin gemaf3 § 302 AktG analog aufgrund
dieser Gewinnabfiihrungsvertrage gegeniiber den Tochtergesellschaften verpflichtet, jeden wahrend der
Vertragsdauer entstehenden Jahresfehlbetrag auszugleichen.

Die Tochterunternehmen WestfalenLand Fleischwaren GmbH, Westfleisch Erkenschwick GmbH, West-
fleisch Sales GmbH und WePro GmbH haben ihrerseits Gewinnabfiihrungsvertriage mit ihren jeweiligen
Tochtergesellschaften (aus Sicht der Emittentin: ,Enkelgesellschaften”) abgeschlossen, namentlich mit
der IceHouse Convenience GmbH, Minster, der Westfood GmbH, Miinster , der Westfilischer Fleischwa-
renvertrieb GmbH, Miinster, der Farmway GmbH, Petershagen, der Gustoland GmbH, Oer-Erkenschwick,
und der FleiKost Wurstwaren GmbH, Oer-Erkenschwick. Aufgrund dieser Gewinnabfiihrungsvertrage sind
die Enkelgesellschaften verpflichtet, ihre Gewinne an die jeweilige Tochtergesellschaft der Emittentin ab-
zufithren. Umgekehrt sind die Tochterunternehmen gemaf3 § 302 AktG analog gegeniiber den Organgesell-
schaften zum Ausgleich von Jahresfehlbetragen wahrend der Vertragsdauer verpflichtet. Die Kette von Ge-
winnabfithrungsvertragen von Enkelgesellschaften iiber Tochtergesellschaften zur Emittentin fiihrt im Er-
gebnis dazu, dass die Gewinne der Enkelgesellschaften der Emittentin zuflief3en (ggf. vermindert durch
Verluste der zwischengeschalteten Tochtergesellschaft). Sie fithren auch dazu, dass die Emittentin wirt-
schaftlich einen Verlustausgleich bei Enkelgesellschaften tragen muss, wenn die betreffende Tochterge-
sellschaft zum Verlustausgleich verpflichtet ist und hierdurch ein Jahresfehlbetrag bei der Tochtergesell-
schaft entsteht.

b) Konsortialkreditvertrag

Am 24. Juni 2015 hat die Emittentin gemeinsam mit der Westfleisch Finanz AG als Kreditnehmer und ei-
nem Konsortium von sieben Banken einen Konsortialkreditvertrag abgeschlossen, der eine revolvierende
Betriebsmittellinie der Emittentin zum Gegenstand hat. Dieser Vertrag wurde zuletzt durch einen Ande-
rungsvertrag vom 30.06.2023 neu gefasst und u.a. der maximal zur Verfiigung stehende Kreditbetrag auf
150 Millionen Euro erhoht sowie das Bankenkonsortium um eine Bank erweitert. Der neue Vertrag hat
eine Laufzeit von fiinf Jahren mit der Option, den Vertrag um zwei Jahre oder zwei Mal jeweils um ein Jahr
zu verlangern. Die vertraglich vereinbarten Zinsen orientieren sich an dem drei Monats-Euribor zuziiglich
Marge. Die Marge wird anhand eines definierten dynamischen Verschuldungsgrads ermittelt.

Garantiegeber fiir das Darlehen sind folgende Tochtergesellschaften der Emittentin: Westfleisch Erken-
schwick GmbH (als Garantiegeber II), Westfalenland Fleischwaren GmbH (als Garantiegeber III), Wetralog
GmbH (als Garantie-geber IV), DOG'S NATURE GmbH (als Garantiegeber V), WESTFLEISCH SALES GmbH
(als Garantiegeber VI), Gustoland GmbH (als Garantiegeber VII), IceHouse Convenience GmbH (als Garan-
tiegeber VIII) und LPM HESSENWEG Immobilien GmbH (als Garantiegeber IX). Falls definierte Finanz-
kennzahlen unter eine vereinbarte Schwelle sinken, konnen weitere Sicherungsgeber aus dem Konzern
hinzugezogen werden.

Eine aufderordentliche Kiindigung des Vertrages ist moglich bei einem Verstofd gegen die vertraglichen
Bestimmungen, insbesondere bei Nichteinhaltung der in dem Vertrag festgelegten Finanzkennzahlen. Bei
einem solchen Verstof$ gegen die vereinbarten Finanzkennzahlen wurde dartiber hinaus als Vertragsstrafe
ein Zinsaufschlag festgelegt.
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c) Vertrige iiber Genussrechte
(1) Genussscheinemission 2018

Die Emittentin hat im November 2018 Genussscheinkapital in 3 Tranchen emittiert und entsprechende
Genussscheinvertrage mit ihren Glaubigern abgeschlossen. Die Vertrage haben eine feste Laufzeit bis No-
vember 2023, 2025 bzw. 2028. Die Vertrage sind grundsatzlich vor Vertragsablauf nicht kiindbar.

(2) Genussscheinemission 2019

Die Emittentin hat im November 2019 Genussscheinkapital in 3 Tranchen emittiert und entsprechende
Genussscheinvertrage mit ihren Glaubigern abgeschlossen. Die Vertrage haben eine feste Laufzeit bis No-
vember 2024, 2026 bzw. 2029. Die Vertrage sind grundsatzlich vor Vertragsablauf nicht kiindbar.

(3) Genussscheinemission 2020

Die Emittentin hat im November 2020 Genussscheinkapital in 3 Tranchen emittiert und entsprechende
Genussscheinvertrige mit ihren Glaubigern abgeschlossen. Die Vertrage haben eine feste Laufzeit bis No-
vember 2025, 2027 bzw. 2030. Die Vertrage sind grundsatzlich vor Vertragsablauf nicht kiindbar.

d) Wesentliche Einkaufsvertrige

Die Emittentin hat einige wesentliche Einkaufsvertrage mit Grof3lieferanten abgeschlossen. Diese Vertriage
betreffen zum einen den Einkauf von Schweinen und zum anderen den Einkauf von Grofdvieh.

Der Bezug von Schweinen erfolgt durch eine Vielzahl von Lieferanten. Uber die meisten der abgeschlosse-
nen Vertrage erfolgt nur ein vergleichsweiser geringer Anteil am Gesamtbezug der Emittentin, so dass
diese Vertrage fiir den Gesamtbezug der Emittentin nicht wesentlich sind. Wesentliche Blindelungen, ne-
ben Direktvertragen mit Einzellandwirten, stellen 10 Lieferanten dar. Diese lieferten von den insgesamt
etwa 6,5 Mio. Schweinen im Jahr 2022 zusammen etwa 3,05 Mio. Schweine, was einem prozentualen Anteil
des Einkaufs von Schweinen von rund 47% Prozent entspricht.

Auch der Bezug von Grofvieh erfolgt durch eine Vielzahl von Lieferanten. Uber die meisten der abge-
schlossenen Vertrage erfolgt nur ein vergleichsweiser geringer Anteil am Gesamtbezug der Emittentin, so
dass diese Vertrage fiir den Gesamtbezug der Emittentin nicht wesentlich sind. Wesentliche Biindelungen,
neben Direktvertrdgen mit Einzellandwirten, stellen 10 Lieferanten dar. Diese 10 grofdten Lieferanten lie-
ferten von den insgesamt etwa 362.000 Stiick Grofdvieh im Jahr 2022 zusammen etwa 134.000 Stiick, was
einem prozentualen Anteil des Einkaufs von Grof3vieh inkl. Kilber von rund 37 Prozent entspricht. Im ers-
ten Halbjahr 2023 entspricht der proportionale Anteil des Einkaufs von Schweinen mit 46 Prozent und
Grofdvieh mit 37 Prozent der Geschaftsentwicklung im Jahr 2022.

Die Vertrage mit Vertragslandwirten, deren Vieh durch die Kommissionare geliefert wird, enthalten im
Wesentlichen identische oder zumindest dhnliche Vertragsklauseln, die wie folgt ausgestaltet sind:

Im Rahmen dieser wesentlichen Einkaufsvertrage verpflichtet sich der Verkaufer, simtliche Tiere der je-
weiligen Gattung der Emittentin anzudienen. Die Emittentin verpflichtet sich im Gegenzug, samtliche Tiere
der jeweiligen Gattung abzunehmen. Die Abrechnung zwischen den Parteien erfolgt nach einem Mehrwo-
chenpreissystem und orientiert sich an dem festgesetzten Vereinigungspreis (VEZG = Vereinigung der Er-
zeugergemeinschaften im Vieh- und Fleischbereich).

Die Vertriage werden fiir eine Laufzeit von einem Jahr abgeschlossen und beinhalten im Ubrigen im We-
sentlichen Reglungen beziiglich der Spezifikationen von Qualitatsmerkmalen (Fiitterungspraxis und fach-
liche Praxis) sowie Bonifizierung. Die Bonifizierung orientiert sich an der Liefermenge und der Lieferan-
tentreue.

Vertrage, die direkt mit den Kommissionaren abgeschlossen werden, beinhalten Reglungen betreffend die
Jahresmenge und die Qualitatsanforderungen. Der jeweilige Preis wird nach dem Marktpreis festgelegt,
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der sich an den Vereinigungspreis anlehnt. Die Vertriage werden ebenfalls fiir die Laufzeit von einem Jahr
abgeschlossen.

e) Wesentliche Vertriebsvertrige

Die Emittentin hat einige wesentliche Vertriebsvertrage mit Groffkunden abgeschlossen. Diese fiinf grof3-
ten Kunden, die teilweise Gesellschaften der Westfleisch-Gruppe und teilweise Gesellschaften oder Unter-
nehmensgruppen sind, die nicht zur Westfleisch-Gruppe gehoéren, machen zusammen einen Anteil an den
Gesamtumsdtzen der Emittentin von etwa 39 Prozent aus. Die drei grofdten Kunden, die nicht zur West-
fleisch-Gruppe gehdren, machen zusammen einen Anteil am Gesamtumsatz der Emittentin von etwa 22
Prozent aus.

Die Westfleisch-Gruppe schliefst mit den grofden Kunden, bei denen es sich in der Regel um Unternehmens-
gruppen handelt, jeweils mehrere Rahmen- und Einzelvertrage ab. Die Verhandlung der vertraglichen
Rahmenbedingungen mit dem jeweiligen Kunden erfolgt allerdings in der Regel zentral und einheitlich, so
dass der Abschluss der einzelnen Rahmen- und Einzelvertrage mit den Einzelgesellschaften der Unterneh-
mensgruppe sowie deren Beendigung miteinander stehen und fallen. Teilweise werden Vertrage auch mit
den einzelnen Konzerngesellschaften von Kundenunternehmensgruppen verhandelt und abgeschlossen,
wobei auch in diesem Fall letztlich ein wirtschaftlicher Zusammenhang zwischen den Vertragen besteht,
da es sich bei den Vertragspartnern um Gesellschaften einer einheitlichen Gruppe handelt. Die vertragli-
chen Beziehungen zu den jeweiligen Grofikunden sind also trotz des technischen Vorliegens mehrerer
Vertrage fiir Zwecke des Prospekts als ein einheitliches und wesentliches Vertriebsvertragswerk anzuse-
hen.

Die Vertriage werden nicht in jedem Fall schriftlich abgeschlossen, enthalten aber im Wesentlichen dhnli-
che Bedingungen, die wie folgt ausgestaltet sind: bei ca. 50 bis 60 Prozent der Lieferungen werden die
Verkaufspreise wochentlich angepasst, was in der Regel im Wege eines kaufmannischen Bestitigungs-
schreibens erfolgt. In einigen Produktsparten, insbesondere bei Nebenprodukten, werden Verkaufspreise
monatlich vereinbart. Die Preise orientieren sich in der Regel an wochentlich festgelegten Einkaufsprei-
sen, dem Vereinigungspreis. Bei Nebenprodukten orientieren sich die Preise nicht an dem Vereinigungs-
preis, sondern an relevanten Verkaufsmarkten fiir Endprodukte, welche aus den Nebenprodukten herge-
stellt werden.

Die Vertragslaufzeit betrdgt in der Regel ein Jahr. Bei Nebenprodukten betrégt die Vertragslaufzeit in der
Regel 2 Jahre. In der Regel werden mit den Kunden keine Mindestabnahmeverpflichtungen vereinbart. Mit
einzelnen weiterverarbeitenden Betrieben werden zum Teil Kontrakte iber Mengen, Preis und Abnahme-
fristen abgeschlossen. Fiir bestimmte Produkte, insbesondere fiir Saisonprodukte wie das Grillsortiment,
werden ebenfalls mit bestimmten Kunden Kontrakte tiber Mengen, Preise und Abnahmefristen vereinbart.
Die Vertrage enthalten dariiber hinaus im Wesentlichen Klauseln tiber Spezifikationen der einzelnen Pro-
dukte, Vertragsstrafen und Regelungen hinsichtlich der Abwickelung der Bestellungen.

f) Produktionsverlegung aus Gelsenkirchen

Ende 2021 wurde der Standort in Gelsenkirchen im Rahmen eines Konzentrationsprozesses geschlossen
und die Schlachtung an die Standorte Hamm und Coesfeld verlagert.

g) Verkauf der ehemaligen Hauptverwaltung in Miinster und Sitzverlegung

Aufgrund eines Umzugs in neue Biirordumlichkeiten hat die Emittentin Ende 2021 die ehemalige Haupt-
verwaltung in der Brockhoff Strafse 11 in Miinster veraufdert. Verdufdert wurden zudem Immobilien in der
Engel Strafde 50 und 52, die im Eigentum der Westfleisch Finanz AG standen. Im Mai 2022 hat die Emit-
tentin neue Biliroraumlichkeiten in Miinster bezogen.

h) Projekt W.IT.O

Die Emittentin hat bereits im Jahr 2013 begonnen, die [T-Systemlandschaft des Konzerns umzustrukturie-
ren. Mit dem Projekt ,W.IT.0“ (Westfleisch-IT-Organisation) wird das eigenentwickelte IFIS-Programm



50

zur warenwirtschaftlichen Steuerung durch eine integrierte SAP-Standardlésung ersetzt. In diesem Zu-
sammenhang erfolgen Erweiterungen (neue SAP-Module) sowie Vereinheitlichungen der Prozesse und
eine Erneuerung der Infrastruktur auf den technisch aktuellen Stand. Fiir die Umsetzung des Projekts
JW.IT.0“ wurden verschiedene Vertriage abgeschlossen, namentlich tiber die Implementierung der IT-
Struktur sowie einer branchenspezifischen IT-Software-Struktur, ein Softwarevertrag beziiglich der Uber-
lassung und Pflege von Standard-Software sowie ein Leasingvertrag.

Gegenstand des Vertrages liber die Implementierung der IT-Struktur mit verschiedenen Fachberatern ist
die Abbildung und Verbesserung von Geschiftsprozessen in den Bereichen Einkauf, Verkauf, Produktion,
Qualitdtsmanagement, Instandhaltung, Finanzen/Controlling, Logistik und Buchungskreiskonsolidierung
mit dem Ziel, Kostenpotentiale zu identifizieren und nutzen zu kénnen. Der Leistungszeitraum ist in Pha-
sen eingeteilt, da die Implementierung der IT-Struktur mehrere Teilprojekte umfasst. Teilbereiche des
Projektes werden eigenstandig oder mit Unterstiitzung von externen Beratern in die neue IT-Struktur im-
plementiert. Bis zum ersten Halbjahr 2023 wurden verschiedene Teilbereiche des Projekts erfolgreich ab-
geschlossen. Dazu zdhlen insbesondere der Bereich Einkauf und Schlachtung an den Standorten Coesfeld,
Oer-Erkenschwick und Hamm. Zudem wurde der Teilbereich Vertrieb betreffend die grofite Unterneh-
menssparte ,Schwein“ sowie ein Teilbereich der Sparte ,Rind“ erfolgreich abgeschlossen und anschlie-
end in den Bereichen Lagermanagement im Bereich der Gefrierware erweitert. Umfangreiche Analysen
der Funktionen fiir den Einsatz in der Produktion und in der Weiterverarbeitung (z. B. Zerlegung) wurden
bereits durchgefiihrt. Anfang 2023 wurde erfolgreich das eingesetzte SAP-Systeme aktualisiert und ist da-
mit auf dem aktuellen Stand fiir die Integration von weiteren Geschiftsprozesse, insbesondere im Bereich
der Produktion.

Der Softwarevertrag iiber die Uberlassung und Pflege von Standard-Software beinhaltet den Support der
Standard-Software gegen Nutzungsentgelt. Der im Rahmen des IT-Restrukturierungsprojekts abgeschlos-
sene Leasingvertrag wurde im April 2022 mit Ablauf der Vertragslaufzeit beendet. Ende 2019 wurde die
Erneuerung der IT-Infrastruktur nach dem aktuellen Stand der Technik im Unternehmen abgeschlossen.
Im 2020 wurde ein neues Rechenzentrum in Betrieb genommen. Das Rechenzentrum bietet einen hohen
technischen Standard unter Beriicksichtigung hoher Sicherheitsmafdnahmen.

Die Emittentin gehort als grof3er Lebensmittelhersteller zur Einrichtung der kritischen Infrastruktur (KRI-
TIS). Sie hat damit eine wichtige Bedeutung fiir das staatliche Gemeinwesen. Die Emittentin fallt damit in
den Anwendungsbereich des Gesetzes liber das Bundesamt fiir Sicherheit in der Informationstechnik
(BsiG). Als Betreiberin der kritischen Infrastruktur gelten fiir die Emittentin besondere IT-Sicherheitsbe-
stimmungen und Meldepflichten an das Bundesamt fiir Sicherheit in der Informations-Technik (BSI). Um
die gesetzlichen Anforderungen zu erfiillen, wurde bei der Emittentin eine Priifung der relevanten Sys-
teme in der IT gemafd §8a BsiG durchgefiihrt und weitere Sicherheitsmafinahmen nach dem aktuellen
Stand der Technik in den Jahren 2022 und 2023 umgesetzt.

i) Arbeitsvertrige

Seit 2021 bestehen keine Werkvertragsverhaltnisse oder Vertrage iiber Arbeitnehmeriiberlassung im
Kernbernbereich der Schlachtung und der Fleischproduktion. Nach der Integration von ehemaligen Ar-
beitnehmern der Werkvertragspartner der Emittentin gehorten Ende Juni 2023 rd. 7.000 Mitarbeiter der
Stammbelegschaft der Westfleisch-Gruppe an.

) Blockheizkraftwerk und Biogasanlage

Im Jahr 2020 hat die Tochtergesellschaft WestfalenLand GmbH mit einem Energieversorger einen Vertrag
tiber die Errichtung und Verpachtung eines Blockheizkraftwerks zur Energieversorgung des Standorts ab-
geschlossen. Das Blockheizkraftwerk wurde nach Errichtung in 2022 vertragsgemafd an die Westfalen-
Land GmbH verpachtet. Seit dem Jahr 2022 plant die Emittentin mit einem Energieversorger am Standort
Hamm den Bau einer Biogasanlage zur Energieversorgung des Standorts. Zudem sollen in Hamm und an
weiteren Standorten der Westfleisch-Gruppe weitere Photovoltaikanlagen zur Stromgewinnung installiert
werden.
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5.  Wesentliche Rechtsstreitigkeiten und staatliche Verfahren

Aufgrund der Strafanzeige eines ehemaligen Mitarbeiters der Emittentin hatte die Staatsanwaltschaft
Minster im Juni 2020 Ermittlungen wegen des Anfangsverdachts der Untreue im Zusammenhang mit dem
Export von Schweinefleisch nach China aufgenommen. Die Ermittlungen wurden inzwischen nach § 170
StPO eingestellt.

Zur Durchsetzung einer noch ausstehenden Kaufpreisforderung aus dem Jahr 2019 aus einem Exportge-
schéft von rd. 12.000 t. Schweinefleisch nach China waren zwei Schiedsverfahren anhédngig. In Hong Kong
wurde der Emittentin die beim Kéufer eingeklagte Summe voll zugesprochen. In Ddnemark wurde der
Emittentin der geltend gemachte Anspruch gegen einen Biirgen, der fiir die Kaufpreisforderung aus dem
vorgenannten Exportgeschaft der Emittentin gebtirgt hat, ebenfalls in voller Hohe zugesprochen. Die Voll-
streckungsverfahren laufen aktuell noch.

Im Zusammenhang mit moglichen Baumangeln am Ausgleichskiihlhaus in Coesfeld, welches von der Emit-
tentin von der Westfleisch Finanz AG gemietet wird, steht die Gesellschaft mit dem ausfiihrenden Archi-
tektenbiiro und dem ausfithrenden Generalunternehmer in Verhandlungen, um eine Schadensbehebung
aufiergerichtlich zu klaren. Ein selbststidndiges Beweisverfahren wurde eingeleitet. Die Anspriiche werden
je nach Ausgang des Beweisverfahrens auf dem Rechtsweg geltend gemacht.

Dariiber hinaus bestehen nach Kenntnis der Emittentin keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsverfahren (einschlief3lich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhéngig
sind oder eingeleitet werden konnten), die im Zeitraum mindestens der zwolf letzten Monate bestanden
oder abgeschlossen wurden, und die sich in jiingster Zeit erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat
der Emittentin und/oder der Gruppe auswirken beziehungsweise in jiingster Zeit ausgewirkt haben.

6. Wesentliche Verinderungen in der Finanzlage sowie der Schulden- und Finanzierungsstruk-
tur

Die Finanzierung der Tatigkeit der Emittentin erfolgt neben der Ausgabe von Genossenschaftsanteilen
iiber vorhandene Barmittel, durch den aus der laufenden Geschaftstitigkeit generierten Cashflow, tiber
Kreditlinien bei Banken (einschliefdlich des Konsortialkreditvertrags (vgl. Kapitel VII. 4. b) oben)), erhal-
tenen Darlehen von Konzernunternehmen, Lieferantenkrediten aus Liefer- und Leistungsbeziehungen so-
wie auf der Grundlage von Genussscheinemissionen. Durch die Emission der Genussscheine soll das im
Jahre 2018 emittierte und bis zum 30. November 2023 als (wirtschaftliches) Eigenkaptal bilanziertes Ge-
nussscheinkapital in Héhe von insgesamt EUR 3.190.000 abgelost werden.

Die gegenstandliche Emission wird ebenfalls als Eigenkapital bilanziert und starkt damit die Eigenkapi-
talquote. Die Finanzierungsbausteine der Westfleisch-Gruppe bleiben ansonsten unverandert und stehen
dieser mittel- bis langfristig zur Verfiigung.

Seit dem letzten Geschéftsjahr sind bis Ende Juni 2023 folgende wesentliche Veranderungen der Schulden-
und Finanzierungstruktur der Emittentin eingetreten:

- In den vergangenen Monaten haben sich bei einem leichten Anstieg der Barmittel um rd. 3 Mio.
EUR die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegentiber Dritten um rd. EUR 18 Mio. verrin-
gert. Die Verringerung der Verbindlichkeiten geht auf die Begleichung von falligen Forderungen zurtick.

- Die Vorrate haben sich um rd. EUR 7 Mio. vermindert. Die Entwicklung steht im Einklang mit der
Verminderung der eingelagerten Menge.

- Die sonstigen Riickstellungen verminderten sich um EUR 28 Mio.. Die Ursache liegt in der Auszah-
lung des Bonus an die Landwirte sowie die Begleichung falliger Einkaufsabrechnungen.

- Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten wurden auf Grund von Darlehnstilgungen um rd.
EUR 1 Mio. vermindert. Aufser den eben dargestellten wesentlichen Veranderungen in der Schulden- und
Finanzierungstruktur der Emittentin sind keine weiteren wesentlichen Veranderungen in der Schulden-
und Finanzierungstruktur der Emittentin seit dem letzten Geschaftsjahr eingetreten.
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Dartiber hinaus ist folgende wesentliche Verdnderung in der Finanzlage der Westfleisch-Gruppe seit dem
Ende des Stichtags, fiir den gepriifte Finanzinformationen veréffentlicht wurden, eingetreten:

- Die in der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2022 ausgewiesene Riickstellung fiir Einkaufsabrech-
nungen in Hohe von rd. EUR 45 Mio. wurde annédhernd vollstidndig in Anspruch genommen. Die Aus-
zahlungen haben zur Verminderung der Barmittel beigetragen.

Aufler den eben dargestellten wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage der Westfleisch-Gruppe sind
keine weiteren wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der Westfleisch-Gruppe, seit dem Ende des
Stichtags fiir den gepriifte Finanzinformationen veroffentlicht wurden, eingetreten.

VIII. Organe

Die Emittentin hat eine dualistische Leitungsstruktur entsprechend den Art. 37 ff. SCE-VO. Dementspre-
chend sind Organe der Emittentin der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Generalversammlung. Die Kom-
petenzen dieser Organe sind im Genossenschaftsgesetz, in der SCE-VO, im SCEAG, in der Satzung und in
den Geschiftsordnungen fiir den Vorstand (,Dienstanweisung und Stellenbeschreibung“) und den Auf-
sichtsrat geregelt.

1.  Uberblick

Der Vorstand leitet die Emittentin in eigener Verantwortung, er ist fiir die Fiihrung der Geschafte der Emit-
tentin zustandig und vertritt die Emittentin gerichtlich und auf3ergerichtlich. Dabei unterliegt er der Kon-
trolle des Aufsichtsrats.

Bei der Leitung der Emittentin ist der Vorstand an den genossenschaftlichen Férderzweck gebunden. Er
hat die Geschafte mit der Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften Geschaftsleiters zu fithren. Der
Vorstand ist auf Verlangen gegeniiber dem Aufsichtsrat auskunftspflichtig; die Satzung der Emittentin
sieht eine regelmafiige Berichterstattung des Vorstands gegeniiber dem Aufsichtsrat vor. In der Satzung
der Emittentin kann bestimmt werden, dass fiir bestimmte Geschifte der Vorstand die Zustimmung des
Aufsichtsrates einholen muss.

Die Mitglieder des Vorstandes werden durch das Aufsichtsorgan bestellt und abberufen; die Satzung kann
festlegen, dass die Mitglieder des Leitungsorgans von der Generalversammlung gewahlt und abberufen
werden. Die gleichzeitige Mitgliedschaft in Vorstand und Aufsichtsrat ist nicht zulassig. Der Aufsichtsrat
hat den Vorstand bei dessen Geschaftsfiihrung zu tiberwachen.

Den Mitgliedern des Vorstandes und des Aufsichtsrates obliegen Treue- und Sorgfaltspflichten gegeniiber
der Emittentin. Dabei ist von den Mitgliedern dieser Organe ein weites Spektrum von Interessen - insbe-
sondere der Emittentin, ihrer Mitglieder, ihrer Mitarbeiter und ihrer Glaubiger - zu beachten. Dem Vor-
stand obliegt bei seinen Handlungen insbesondere die Beriicksichtigung der genossenschaftlichen Mitglie-
derférderung.

Verletzen die Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats ihre Pflichten, so sind sie der Genossen-
schaft zum Ersatz des daraus entstehenden Schadens als Gesamtschuldner verpflichtet. Der Genossen-
schaft gegeniiber tritt die Ersatzpflicht nicht ein, wenn die Handlung auf einem gesetzméfiigen Beschluss
der Generalversammlung beruht, es sei denn, dass der Beschluss einer eindeutigen Satzungsanordnung
widerspricht. Schadensersatzanspriiche gegen die Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats kon-
nen in der Regel nur von der Emittentin selbst durchgesetzt werden, wobei die Emittentin bei Anspriichen
gegen Mitglieder des Aufsichtsrats durch den Vorstand oder einen durch die Generalversammlung gewéahl-
ten Bevollméachtigten und bei Anspriichen gegen Mitglieder des Vorstands durch den Aufsichtsrat vertre-
ten wird. In bestimmten Fallen kann der Ersatzanspruch auch von den Glaubigern der Emittentin geltend
gemacht werden, soweit sie von dieser keine Befriedigung erlangen konnen. Den Glaubigern gegeniiber
wird die Ersatzpflicht weder durch einen Verzicht oder Vergleich der Emittentin noch dadurch aufgeho-
ben, dass die Handlung auf einem Beschluss der Generalversammlung beruht.
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Es besteht fiir die Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates eine D&0-Versicherung (Vermogens-
schadenhaftpflichtversicherung).

2.  Vorstand
a) Zusammensetzung, Beschlussfassung und Vertretung

Gemaf3 der Satzung der Emittentin besteht der Vorstand der Emittentin aus mindestens zwei Mitgliedern.
Die Vorstandsmitglieder werden vom Aufsichtsrat bestellt und abberufen. Gegenwartig besteht der Vor-
stand der Emittentin aus vier Mitgliedern. Die Vorstandsmitglieder werden fiir sechs Jahre bestellt. Die
Amtszeit endet spatestens mit Vollendung des 67. Lebensjahres. Den Dienstvertrag mit ihnen schlief3t der
Aufsichtsrat - vertreten durch seinen Vorsitzenden - ab, der auch zur Anderung oder Kiindigung des
Dienstvertrags berechtigt ist. Eine Neu- oder Wiederbestellung ist nur zuldssig, wenn der Bewerber das
65. Lebensjahr noch nicht vollendet hat, wobei Ausnahmen von dieser Bestimmung zuléssig sind. Der Vor-
stand wahlt aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und einen Stellvertreter. Scheiden aus dem Vorstand Mit-
glieder aus, so diirfen sie nicht vor erteilter Entlastung in den Aufsichtsrat gewahlt werden.

Die Mitglieder des Vorstands tragen gemeinsam die Verantwortung fiir die gesamte Leitung der Emitten-
tin. Die Vorstandsmitglieder fiihren die Emittentin nach Mafdgabe des Geschiftsverteilungsplans.

Beschliisse des Vorstands werden in Sitzungen gefasst, die nach Bedarf oder dann unverziiglich einberufen
werden, wenn ein Mitglied des Vorstands dies unter Angabe der Griinde verlangt. Wird dem Antrag eines
Vorstandsmitglieds nicht binnen 15 Tagen entsprochen, kann der Vorstand von dem antragstellenden Mit-
glied einberufen werden. Im Ubrigen werden die Vorstandssitzungen von dem Vorsitzenden oder dessen
Stellvertreter einberufen. In dringenden Fallen konnen Beschliisse nach der Satzung fernmiindlich oder
fernschriftlich gefasst werden; hierzu sind samtliche Vorstandsmitglieder zu héren. Die Beschliisse sind
nachtréglich zu protokollieren. Der Vorstand ist beschlussfahig, wenn mindestens die Halfte seiner Mit-
glieder anwesend ist. Beschliisse des Vorstands werden mit Mehrheit der giiltig abgegebenen Stimmen
gefasst. Bei Stimmengleichheit gibt die Stimme des Vorstandsvorsitzenden den Ausschlag. Ein Mitglied des
Vorstands kann an der Beratung und Beschlussfassung nicht teilnehmen, wenn die Entscheidung ihm
selbst, seinem Ehegatten, seinen Eltern, Kindern und Geschwistern oder einer von ihm kraft Gesetzes oder
Vollmacht vertretenen Person einen unmittelbaren Vorteil oder Nachteil bringen kann.

Die Emittentin wird durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied in Gemeinschaft
mit einem Prokuristen vertreten. Zur Gesamtvertretung befugte Vorstandsmitglieder konnen einzelne von
ihnen zur Vornahme bestimmter Geschéafte oder bestimmter Arten von Geschaften ermachtigen.

b) Gegenwirtige Vorstandsmitglieder

Dem Vorstand der Emittentin gehéren gegenwartig die Herren Dr. Wilhelm Uffelmann, Johannes Steinhoff,
Carsten Schruck und Michael Schulze Kalthoff an.

- Carsten Schruck, geboren am 21. Mai 1974, wurde durch den Aufsichtsrat mit Beschluss vom 11. Juni
2015 zum Vorstand der Emittentin bestellt.

- Johannes Steinhoff, geboren am 21. Mai 1964, wurde durch den Aufsichtsrat mit Beschluss vom
15. September 2016 zum Vorstand der Emittentin bestellt.

- Michael Schulze Kalthoff, geboren am 10.09.1979, wurde durch den Aufsichtsrat mit Beschluss vom
25.11.2021 mit Wirkung zum 01.12.2021 zum Vorstand der Emittentin bestellt.

- Dr. Wilhelm Uffelmann, geboren am 14.07.1974, wurde durch den Aufsichtsrat mit Beschluss vom
29.06.2023 mit Wirkung zum 01.09.2023 zum Vorstand der Emittentin bestellt

Der Geschiftsverteilungsplan der Emittentin sieht fiir die geschaftsfiihrenden Vorstandsmitglieder fol-
gende Verantwortungsbereiche vor:
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Vorstandsmitglied Verantwortungsbereiche

Carsten Schruck Finanzen und Controlling, Rechnungswesen / Kreditmanagement, Personal und Recht,
Compliance, Versicherungen, IT Organisation, Unternehmenskommunikation, Risiko-
management / Revision, Master-Data-Management, Nachhaltigkeit, Konzernsicherheit,
Brandschutz, Datenschutz, zentrale Dienste, Informationssicherheit, Mitglieder / Ge-
nossenschaften, Tochtergesellschaft Wetralog GmbH und Wetralog Romania SRL, Ru-
manien, Westfleisch Finanz AG, Vorratsgesellschaften (nicht aktiv)

Sparte Convenience / Rind (Einkauf, Produktion, Vertrieb inkl. Fleischcenter /
Standorte), Fleischcenter Liibbecke, Fleischcenter Bakum,

Tochtergesellschaften Westfleisch Erkenschwick GmbH (Sparte Wurst) (Einkauf, Pro-
duktion, Vertrieb), Gustoland GmbH, Fleikost Wurstwaren GmbH, WestfalenLand
Fleischwaren GmbH, LPM Hessenweg Immobilien GmbH, IceHouse Conve- nience
GmbH, Westfood GmbH, Westfalischer Fleischwarenvertrieb GmbH, Farmway GmbH,
Dog’s Nature GmbH, WE-Service GmbH, BioEnergie GmbH, Westfleisch Romania SRL,
Rumadnien, Schlachthof Augsburg GmbH & Co. KG, Tierschutz, Technik (inkl. Umwelt-
und Energiemanagement, (techn.) Zentraleinkauf, Arbeitssicherheit

Johannes Steinhoff

Michael Schulze Kalt- Sparte Schwein (Einkauf, Produktion, Vertrieb inkl. Nebenprodukte inkl. Standorte /

hoff Fleischcenter), Fleischcenter Coesfeld, Westfleisch Erkenschwick GmbH (Sparte
Fleisch), Fleischcenter Hamm, Fleischcenter Gelsenkirchen, Einkauf, Offentlichkeits-
arbeit im Bereich Landwirtschaft, Produktionsplanung, Produktionstechnische Ab-
teilung, Tochtergesellschaften Vertrieb national und international, im Einzelnen:
Westfleisch Sales GmbH, WEGO Fleischhandels GmbH, UAB Westfleisch Baltica,
Westfleisch Ungarn, Westfleisch Polska Sp zo, Han Wei Frozen Foods Co., Ltd., West-
fleisch Scandinavia Aps, Nutzviehgeschaft

Dr. Wilhelm Uffelmann Strategie/Unternehmensentwicklung, neue Geschiftsfelder, Unternehmenssteue-
rung, Nachhaltigkeit sowie Landwirtschaft und Mitglieder

Der Vorstand ist unter der Geschiftsadresse der Emittentin, Fridtjof-Nansen-Weg 5a
48155 Miinster, geschaftsansassig und erreichbar.

Die Vorstandsmitglieder {iben folgende Tatigkeiten aufierhalb der Emittentin aus, die fiir die Emittentin
von Bedeutung sind:

Vorstandsmitglied Tatigkeit

Carsten Schruck Vorstandsmitglied der Westfleisch Finanz AG
Unternehmerbeirat DZ Bank AG
Beirat LLBW Rheinland-Pfalz-Bank AG
Beirat AGRAVIS Raiffeisen AG

Michael Schulze Kalt- Fachbeirat Bundesanstalt fiir Landwirtschaft und Erndhrung
hoff

Die iibrigen Vorstandsmitglieder iiben keine organschaftlichen Tatigkeiten auf3erhalb der Emittentin aus,
die fiir diese von Bedeutung sind. Sofern aufgrund der Tatigkeit einzelner Vorstandsratsmitglieder als
Landwirte vertragliche Beziehungen zu der Emittentin bestehen, sind diese unter Kapitel VIII. 2 c) aufge-
zahlt.

Der Aufsichtsrat der Emittentin hat mit Beschluss vom 29. Juni 2023 Dr. Wilhelm Uffelmann, geb. am
14.07.1974, in den Vorstand berufen. Er hat seine Tatigkeit als neues Vorstandsmitglied am 1. September
2023 aufgenommen.
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c) Interessenkonflikte

Alle Vorstandsmitglieder haben das Recht, im Rahmen der in diesem Prospekt beschriebenen Genuss-
scheinbegebung Genussscheine an der Emittentin zu zeichnen. Andererseits sind sie im Rahmen der Be-
schlussfassung von Vorstand und Aufsichtsrat zustindig fiir die Festlegung der Bedingungen der Genuss-
scheine. Damit besteht ein potentieller Interessenkonflikt, da das Interesse der Genussscheininhaber bei
beabsichtigter Zeichnung allgemein auf eine fiir sie moglichst vorteilhafte Ausgestaltung, insbesondere mit
Blick auf die Zinszahlungen, gerichtet ist. Das Interesse der Emittentin hingegen auf moglichst ihr giinstige
Konditionen gerichtet ist.

Potentielle Interessenkonflikte zwischen der Verpflichtung gegeniiber der Emittentin sowie den sonstigen
privaten Interessen oder Verpflichtungen konnte sich bei Herrn Schruck aufderdem aus seiner Organstel-
lungen bei der Westfleisch Finanz AG, einem Mitglied der Emittentin, ergeben.

Alle Vorstandmitglieder sind zugleich Mitglieder der Emittentin. Aus diesen gesellschaftsrechtlichen Ver-
haltnissen konnten sich ebenfalls potentielle Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Vor-
standsmitglieder gegentiber der Emittentin und ihren privaten Interessen ergeben.

Dartiber hinaus gibt es keine potentiellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Vor-
standsmitglieder gegeniiber der Emittentin und ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.
Insbesondere bestehen neben den Vorstandsanstellungsvertragen keine weiteren Rechtsbeziehungen der
Emittentin mit den Mitgliedern des Vorstands. Die Emittentin hat den Mitgliedern des Vorstands weder
Darlehen gewahrt noch Biirgschaften oder Gewahrleistungen fiir sie tibernommen. Nach Kenntnis der
Emittentin bestehen auch keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den Mitgliedern des Vor-
stands und des Aufsichtsrats.

3.  Aufsichtsrat
a) Zusammensetzung, Beschlussfassung und Ausschiisse

Der Aufsichtsrat besteht aus 13 Mitgliedern; seine Zusammensetzung unterliegt den Bestimmungen der
Beteiligungsvereinbarung, die am 21. April 2015 zwischen der Emittentin und dem Besonderen Verhand-
lungsgremium geschlossen wurde. Er besteht aus acht von der Generalversammlung gewahlten Anteils-
eignervertretern und fiinf Arbeitnehmervertretern. Fiir die Wahl der Anteilseignervertreter gelten die
Bestimmungen der Satzung der Emittentin. Die durch Wahl der Generalversammlung in den Aufsichtsrat
berufenen Mitglieder der Anteilseignerseite sollen mehrheitlich Mitglieder, Organmitglieder oder Ge-
schéftsfiihrer von Mitgliedsgenossenschaften sein. Der Vorschlag zur Wahl erfolgt in Abstimmung mit den
Mitgliedsgenossenschaften. Mitglieder des Aufsichtsrats diirfen bei ihrer Wahl das 65. Lebensjahr noch
nicht vollendet haben. Ausnahmen von dieser Bestimmung sind zuldssig. In diesem Falle bedarf die Wahl
jedoch einer Mehrheit von drei Vierteln der giiltig abgegebenen Stimmen. Die Wahl und Bestellung der
Aufsichtsratsmitglieder aus dem Kreis der Arbeitnehmer erfolgt entsprechend der Beteiligungsvereinba-
rung und den Bestimmungen des SCEBG durch den SCE-Betriebsrat.

Die durch Wahl der Generalversammlung berufenen Aufsichtsratsmitglieder scheiden als Mitglied des
Aufsichtsrats aus, wenn die der Bestellung zugrundeliegenden Bedingungen weggefallen sind. Die Amts-
zeiten der von der Generalversammlung gewahlten Aufsichtsratsmitglieder sind so gestaffelt, dass die Ge-
neralversammlung jahrlich tiber die Wahl von zwei Aufsichtsratsmitgliedern zu beschlief3en hat. Scheidet
ein Mitglied des Aufsichtsrats vor Ablauf seiner Amtszeit aus, erfolgt die Wahl des Nachfolgers fiir den Rest
der Amtszeit des ausgeschiedenen Aufsichtsratsmitglieds.

Aufsichtsratsmitglied kann gemaf3 Art. 8 Abs. 1 lit. ¢} ii), 46 Abs. 2 SCE-VO i.V.m § 37 Abs. 1 GenG nicht sein,
wer Vorstandsmitglied, dauernder Stellvertreter der Vorstandsmitglieder, Prokurist oder zum Betrieb des
gesamten Geschafts ermachtigter Handlungsbevollmachtigter der Emittentin ist.

Der Aufsichtsrat wahlt aus seiner Mitte den Vorsitzenden und einen Stellvertreter. Sitzungen des Auf-
sichtsrats werden durch den Vorsitzenden, im Verhinderungsfalle durch einen Stellvertreter, einberufen.
Die Sitzungen des Aufsichtsrats sollen mindestens sechsmal pro Jahr stattfinden; sie muss einberufen
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werden, wenn ein Drittel der Mitglieder des Aufsichtsrats oder der Vorstand dies unter schriftlicher An-
gabe der Griinde verlangt. Wird diesem Antrag nicht innerhalb von 15 Tagen entsprochen, kann der Auf-
sichtsrat von den Antragstellern einberufen werden.

Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn mindestens die Halfte seiner Mitglieder anwesend ist. Er fasst
seine Beschllisse mit Mehrheit der giiltig abgegebenen Stimmen. Bei Stimmengleichheit gilt ein Antrag als
abgelehnt. Beschliisse des Aufsichtsrats sind zu protokollieren, die Niederschrift ist von dem Vorsitzenden
und einem weiteren Mitglied zu unterzeichnen. Aufderhalb von Sitzungen sind schriftliche, telegraphische,
fernschriftliche, fernkopierte oder fernmiindliche Beschlussfassungen oder Beschlussfassungen per E-
Mail zuladssig, wenn dies vom Vorsitzenden im Einzelfall bestimmt wird und kein Aufsichtsratsmitglied
dem widerspricht.

Ein Mitglied des Aufsichtsrats kann an der Beratung und Beschlussfassung nicht teilnehmen, wenn die
Entscheidung ihm selbst, seinem Ehegatten, seinen Eltern, Kindern oder Geschwistern oder einer von ihm
kraft Gesetzes oder Vollmacht vertretenen Person einen unmittelbaren Vorteil oder Nachteil bringen kann.

b) Gegenwirtige Aufsichtsratsmitglieder

Dem Aufsichtsrat der Emittentin gehoren derzeit die Herren Jochen Westermann (Vorsitz), Christian
Streyl (Stellvertreter), Gerhard Meierzuherde, Michael Beneke, Ricardo Vegue-Perez (Arbeitnehmerver-
treter), Stefan Nief3ing, Peter Rehfeld (Arbeitnehmervertreter), [lona Steinkamp (Arbeitnehmervertrete-
rin), Paul Uppenkamp, Dr. Jochen Farwick, Markus Westerfeld, Berthold Kochling (Arbeitnehmervertre-
ter) und Frau Katja Zazopoulos (Arbeitnehmervertreterin) an. Der Aufsichtsrat ist unter der Geschéftsa-
dresse der Emittentin geschaftsansassig und erreichbar.

Die Aufsichtsratsmitglieder liben folgende Tatigkeiten auféerhalb der Emittentin aus, die fiir die Emittentin
von Bedeutung sind:

Aufsichtsratsmitglied Tatigkeit

Jochen Westermann Personlich haftender Gesellschafter der Schweinemast Hof Westermann KG
Gesellschafter der West Gei GbR
Personlich haftender Gesellschafter West Plet KG
Aufsichtsrat bei Volksbank Selm-Bork eG
Mitglied im Stadtrat der Stadt Selm

Stefan Niefing Vorstand der Agri V Raiffeisen eG
Beirat der AGRAVIS Raiffeisen AG

Aufsichtsrat der Raiffeisenverband Westfalen-Lippe, Beirat Fachgruppe Vieh beim DRV
sowie beim BLE, Geschaftsfithrer der Agri V Produktions-GmbH und der AGRIVIEH
GmbH & Co. KG

Christian Streyl Aufsichtsratsmitglied der Volksbank Nottuln

Personlich haftender Gesellschafter der Streyl Schweinemast KG, Streyl Hovel KG, Streyl
Buxtrup KG, Streyl Nottuln KG und Streyl Lette KG, Streyl-Rabert KG

Dr. Jochen Farwick Aufsichtsratsmitglied der Viehvermarktungs-Genossenschaft Liidinghausen-Selm und
Umgegend eG

Komplementdr der Farwick Agri KG
Komplementar der Hof Farwick KG

Fachrat beim Raiffeisenverband Westfalen-Lippe

Paul Uppenkamp Beirat der Agravis Raiffeisen AG

Verbandsrat bei Verband der Regionen
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Die ibrigen Aufsichtsratsmitglieder iiben nach Kenntnis der Emittentin keine organschaftlichen Tatigkei-
ten aufderhalb der Emittentin aus, die fiir diese von Bedeutung sind. Sofern aufgrund der Tatigkeit einzel-
ner Aufsichtsratsmitglieder als Landwirte vertragliche Beziehungen zu der Emittentin bestehen, sind diese
unter Kapitel VIII. 3. e) aufgezahlt.

c) Audit-Ausschuss

Der Aufsichtsrat der Emittentin hat einen Priifungsausschuss, dem die Herren Jochen Westermann,
Christian Streyl, Stefan Nief3ing, Ricardo Vegue-Perez angehoren. Der Priifungsausschuss tagt regelma-
3ig. In seinen Aufgabenbereich fallen Themen unter anderem aus den Bereichen Revision, Risikoma-
nagement, Abschlusspriifung und wirtschaftliche Entwicklung (Abschliisse).

d) Personalausschuss

Der Aufsichtsrat der Emittentin hat einen Personalausschuss eingerichtet, dem der Aufsichtsratsvorsit-
zende und sein Stellvertreter Kraft Amtes angehoren. Ein weiteres Mitglied wird aus der Mitte des Auf-
sichtsrats gewahlt. Der Personalausschuss tagt regelmafiig. In seinen Aufgabenbereich fallen Themen, die
mit den Anstellungsverhéltnissen der Vorstidnde sowie deren Besetzung im Zusammenhang stehen.

e) Interessenkonflikte

Alle Aufsichtsratsmitglieder haben das Recht, im Rahmen der in diesem Prospekt beschriebenen Genuss-
scheinbegebung Genussscheine an der Emittentin zu zeichnen. Andererseits sind sie im Rahmen der Be-
schlussfassung von Vorstand und Aufsichtsrat zustindig fiir die Festlegung der Bedingungen der Genuss-
scheine. Damit besteht ein potentieller Interessenkonflikt, da das Interesse der Genussscheininhaber bei
beabsichtigter Zeichnung allgemein auf eine fiir sie moglichst vorteilhafte Ausgestaltung, insbesondere mit
Blick auf die Zinszahlungen, gerichtet ist. Das Interesse der Emittentin ist hingegen auf moglichst giinstige
Konditionen gerichtet.

Einzelne Aufsichtsratsmitglieder liben eine hauptamtliche Tatigkeit als Organ eines Unternehmens, das
gleichzeitig Mitglied der Emittentin ist, aus. Aus dieser Stellung als Organ oder sonstigem Mandatstrager
eines Mitglieds der Emittentin ergibt sich ein potentieller Interessenkonflikt.

Einige Aufsichtsratsmitglieder sind zugleich Mitglieder der Emittentin und es bestehen Vertrage zwischen
den Herren Westermann, Meierzuherde, Beneke, Streyl, Dr. Farwick und Westerfeld tliber die Lieferung
von Nutz- und Schlachtvieh. Aus diesen gesellschaftsrechtlichen und vertraglichen Verhaltnissen konnten
sich ebenfalls potentielle Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Aufsichtsratsmitglieder
gegeniiber der Emittentin und ihren privaten Interessen ergeben.

Dartiber hinaus gibt es keine potentiellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Auf-
sichtsratsmitglieder gegeniiber der Emittentin und ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtun-
gen. Insbesondere bestehen keine weiteren Dienstleistungsverhaltnisse oder sonstige Rechtsbeziehungen
zwischen der Emittentin oder den Unternehmen der Westfleisch-Gruppe und den Aufsichtsratsmitglie-
dern mit Ausnahme derjenigen Aufsichtsratsmitglieder, die als Arbeitnehmervertreter zugleich Arbeit-
nehmer der Emittentin sind. Es bestehen keine Dienstleistungsbeziehungen zu Tochtergesellschaften, die
Vergiinstigungen bei der Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses vorsehen. Die Emittentin hat Auf-
sichtsratsmitgliedern derzeit weder Darlehen gewahrt noch Biirgschaften oder Gewahrleistungen fiir sie
tibernommen. Nach Kenntnis der Emittentin bestehen auch keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwi-
schen den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats.

4. Generalversammlung
a) Einfiihrung

Die Generalversammlung ist das Organ der Genossenschaft, dem samtliche Mitglieder kraft ihrer Mitglied-
schaft in der Genossenschaft angehoren. Die Mitglieder tiben ihre Rechte in den Angelegenheiten der
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Genossenschaft in der Generalversammlung aus. Von der Moéglichkeit des Art. 63 SCE-VO, § 31 SCEAG
i.V.m. § 43a Abs. 1 S. 1 GenG, durch die Satzung eine Sektor- oder Sektionsversammlung vorzusehen, hat
die Emittentin keinen Gebrauch gemacht. Die Generalversammlung findet gemaf3 der Satzung am Sitz der
Genossenschaft oder an einem anderen Ort innerhalb eines Umkreises von 250 Kilometern vom Sitz der
Genossenschaft innerhalb der Bundesrepublik Deutschland statt. Es ist auch eine Moglichkeit der Durch-
fiihrung einer virtuellen Generalversammlung bez. eine sogenannte Generalversammlung im gestreckten
Verfahren in der Satzung geregelt. Die ordentliche Generalversammlung muss innerhalb der ersten sechs
Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres stattfinden; aufderordentliche Generalversammlungen sollen
nach Bedarf einberufen werden.

Alle Mitglieder sind zur Teilnahme an der Hauptversammlung der Emittentin berechtigt. Jedes Mitglied
hat eine Stimme. Nach der Satzung der Emittentin konnen auch investierende Mitglieder gegen Bareinlage
in voller Hohe mit Zustimmung des Vorstands und des Aufsichtsrates Mitglied in der Genossenschaft wer-
den. Es handelt sich dabei um Mitglieder, die fiir die Nutzung oder Produktion von Giitern oder Erbringung
der Dienste der Genossenschaft nicht in Frage kommen. An diese Mitgliedschaft sind gesonderte Rechte
und Pflichten gekniipft. Investierende Mitglieder sind im Mitgliederverzeichnis als solche kenntlich zu ma-
chen und nicht berechtigt, Dienste der Genossenschaft in Anspruch zu nehmen. Investierende Mitglieder
konnen nicht in den Aufsichtsrat gewdhlt werden. Sie haben grundsatzlich dasselbe Stimmrecht in der
Generalversammlung wie nutzende Mitglieder. Gemaf3 § 44 Abs. 9 SCE-Satzung wird jedoch sichergestellt,
dass investierende Mitglieder mit ihren Stimmen alleine in der Generalversammlung weder Beschliisse
fassen noch Beschlussfassungen verhindern kénnen. Sind investierende Mitglieder in der Generalver-
sammlung anwesend, stehen ihnen insgesamt hdchstens 25 Prozent der Stimmrechte und bei bestimmten
Beschliissen wie Satzungsidnderungen hochstens 10 Prozent der Stimmrechte zu. Die Generalversamm-
lung ist nicht beschlussfahig, wenn nur investierende Mitglieder anwesend sind. Kein Mitglied kann fiir
sich oder fiir einen anderen das Stimmrecht ausiiben, wenn dariiber Beschluss gefasst wird, ob es oder der
vertretene Genosse zu entlasten oder von einer Verbindlichkeit zu befreien ist oder ob die Genossenschaft
gegen es oder den vertretenen Genossen einen Anspruch geltend machen soll.

Jedes Mitglied ist berechtigt, sich unter den in der Satzung ndher beschriebenen Voraussetzungen in der
Generalversammlung vertreten zu lassen.

b) Einberufung

Die Generalversammlung wird durch den Vorstand einberufen. Die Einberufung ist jederzeit auch durch
den Aufsichtsrat moglich. Der Vorstand ist zur Einberufung verpflichtet, wenn ein gesetzlicher oder sat-
zungsmafdiger Grund vorliegt oder wenn dies im Interesse der Genossenschaft erforderlich erscheint. Die
Generalversammlung muss dariiber hinaus unverziiglich einberufen werden, wenn 5.000 Mitglieder der
Genossenschaft oder Mitglieder, die mindestens 10 Prozent der Stimmrechte halten, in einer von ihnen
unterschriebenen Eingabe unter Anfiihrung des Zwecks und der Griinde die Einberufung verlangt.

Die Generalversammlung wird durch unmittelbare Benachrichtigung der Mitglieder unter Einhaltung ei-
ner Frist von 30 Tagen, die zwischen dem Tage der Absendung der Einberufung und dem Tag der ersten
Tagung der Generalversammlung liegen muss, einberufen. In dringenden Fallen kann die Frist auf 15 Tage
verkiirzt werden.

¢) Beschlussfassung

Nach dem Genossenschaftsgesetz, der SCE-VO und der Satzung der Emittentin werden Beschliisse in der
Generalversammlung grundsatzlich mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst, soweit
nicht das Genossenschaftsgesetz oder die Satzung zwingend etwas anderes vorschreibt. Eine Generalver-
sammlung, die liber eine Satzungsanderung beschliefden soll, ist nur dann beschlussfiahig, wenn die anwe-
senden bzw. vertretenen Mitglieder bei der ersten Einberufung mindestens die Halfte der Gesamtzahl der
zum Zeitpunkt der Einberufung eingetragenen Mitglieder ausmachen; bei der zweiten Einberufung mit
derselben Tagesordnung ist keine Beschlussfahigkeitsvorschrift zu beachten.

Jedes Mitglied hat in der Generalversammlung ein eigenes Auskunftsrecht iber Gegenstinde der Tages-
ordnung, zu denen ein Beschluss gefasst werden soll. Weitere Einzelheiten zum Auskunftsrecht sind in der
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Satzung der Emittentin geregelt. Unter bestimmten Voraussetzungen, die im Genossenschaftsgesetz be-
ziehungsweise im Aktiengesetz geregelt sind, sind Genossen sowie die Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats berechtigt, durch Klage beim zustdndigen Landgericht Beschliisse der Generalversammlung
unter verschiedenen rechtlichen Gesichtspunkten anzufechten oder deren Nichtigkeit gerichtlich feststel-
len zu lassen.

Die Beschliisse der Generalversammlung bediirfen der einfachen Mehrheit der giiltig abgegebenen Stim-
men, soweit nicht das Gesetz oder die Satzung eine grofiere Mehrheit vorsehen.

5. Corporate Governance

Der im Februar 2002 verabschiedete deutsche Corporate Governance (,Kodex“ oder ,DCGK") in der ak-
tuell geltenden Fassung beinhaltet Empfehlungen und Anregungen zur Leitung und Uberwachung deut-
scher borsennotierter Gesellschaften in Bezug auf Aktiondre und Hauptversammlung, Vorstand und Auf-
sichtsrat, Transparenz, Rechnungslegung und Abschlusspriifung. Er orientiert sich dabei an international
und national anerkannten Standards guter und verantwortungsvoller Unternehmensfiihrung. Es besteht
keine Pflicht, den Empfehlungen oder Anregungen des Kodex zu entsprechen. Das deutsche Aktienrecht
verpflichtet den Vorstand und den Aufsichtsrat einer borsennotierten Emittentin lediglich, jahrlich zu er-
klaren, welchen Empfehlungen entsprochen wurde und wird oder welche Empfehlungen nicht angewen-
det wurden oder werden und warum nicht (§ 161 AktG). Diese Erklarung ist den Aktiondren dauerhaft
zuganglich zu machen. Von den im Kodex enthaltenen Anregungen kann dagegen ohne Offenlegung abge-
wichen werden.

Da die Emittentin nicht borsennotiert und keine Aktiengesellschaft ist und der Kodex daher auf sie nicht
anwendbar ist, unterbleibt die Veroffentlichung einer Entsprechenserklarung.

IX. Hauptgesellschafter

Anders als bei der Aktiengesellschaft, bei der grundsatzlich jede Aktie ein Stimmrecht gewahrt und der
Aktiondr daher eine seiner Kapitalbeteiligung entsprechende Anzahl an Stimmen hat, hat bei der Genos-
senschaft grundsatzlich jedes Mitglied nur eine Stimme. Von diesem in gewissen Grenzen abdingbaren
Grundsatz ist die Emittentin nicht abgewichen; Mehrstimmrechte existieren bei der Emittentin nicht. Un-
abhingig von der Anzahl der gehaltenen Geschéftsanteile hat jedes Mitglied somit nur eine Stimme in der
Generalversammlung. Eine Einschrankung der Stimmrechte findet sich bei investierenden Mitgliedern,
denen insgesamt hochstens 25 Prozent der Stimmrechte und bei bestimmten Beschliissen héchstens 10
Prozent der Stimmrechte zustehen. Hauptgesellschafter oder beherrschende Gesellschafter der Emittentin
aufgrund Stimmrechtsmehrheit gibt es aus diesem Grund nicht. Auch bestehen keine vertraglichen Be-
herrschungsverhaltnisse.

Aufgrund der Eintragung in das Mitgliederverzeichnis gemaf Art. 14 Abs. 4 SCE-VO, § 15 der Satzung, in
die nur unter den Voraussetzungen des Art. 14 Abs. 4 SCE-VO Einsicht gewéhrt werden darf, sind der Emit-
tentin ihre Mitglieder bekannt. Der Emittentin sind indes keine Vereinbarungen, wie beispielsweise Poo-
lingvereinbarungen, bekannt, die zu einer gegenwartigen oder kiinftigen Beherrschung der Emittentin
durch ein oder mehrere Mitglieder fithren. Der Emittentin sind auch keine Vereinbarungen bekannt, die
zu einem Kontrollwechsel bei der Emittentin fithren. Der Emittentin ist ebenfalls nicht bekannt, dass sie
von einem herrschenden Unternehmen kontrolliert wird und damit als abhangige Emittentin gilt.

X. Angaben iiber das Kapital der Westfleisch SCE mit beschrinkter Haftung und die mit der
Mitgliedschaft verbundenen Rechte

1. Mindestkapital, Geschiftsanteil und Mitgliedschaft

Die Satzung der Emittentin sieht als Mindestkapital einen Betrag von EUR 10.000.000 vor; eine Nach-
schusspflicht ist nach § 5 Abs. 3 der Satzung der Emittentin ausgeschlossen.

Das Grundkapital der Europaischen Genossenschaft (SCE mit beschrankter Haftung) bildet die Summe der
in Geschaftsanteile der Mitglieder zerlegtes Kapital. Die Geschaftsanteile bilden den Inbegriff aller Rechte
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und Pflichten der Mitglieder. Das Grundkapital ist grundsatzlich variabel und dndert sich mit der Auf-
nahme neuer Mitglieder beziehungsweise jedem Ausscheiden bisheriger Mitglieder. Neben der Festlegung
der Hohe des Geschiftsanteils kann in der Satzung auch eine zwingende Beteiligung mit mehreren Ge-
schiftsanteilen vorgesehen werden (Pflichtbeteiligung). Nach der Satzung der Emittentin betragt der Ge-
schiftsanteil EUR 520,- In der Satzung der Emittentin wird zwischen zwei Kategorien von Geschaftsantei-
len unterschieden, namlich solchen fiir nutzende und solche fiir sogenannte investierende Mitglieder.

Ein nutzendes Mitglied muss sich mit mindestens einem Geschéftsanteil beteiligen, um die Mitgliedschaft
zu erwerben. Es besteht eine Pflichtbeteiligung der nutzenden Mitglieder, die sich nach der Hohe des Vieh-
und Fleischumsatzes der Mitglieder im Geschéftsjahr richtet. Jedes Mitglied hat nach der statuarischen
Regelung folgende Geschaftsanteile zu zeichnen:

Umsatz Pflichtbeteiligung
bis EUR 0,25 Mio. 1 Geschaftsanteil
tiber EUR 0,25 Mio. bis EUR 0,50 Mio. 2 Geschaftsanteile
tiber EUR 0,50 Mio. bis EUR 0,75 Mio. 3 Geschaftsanteile
tiber EUR 0,75 Mio. bis EUR 1,00 Mio. 4 Geschaftsanteile
iiber EUR 1,0 Mio. bis EUR 1,28 Mio. 5 Geschaftsanteile
iiber EUR 1,28 Mio. bis EUR 2,55 Mio. 10 Geschéftsanteile
iiber EUR 2,55 Mio. bis EUR 3,83 Mio. 15 Geschéftsanteile
iiber EUR 3,83 Mio. bis EUR 5,11 Mio. 20 Geschéftsanteile
tiiber EUR 5,11 Mio. bis EUR 7,66 Mio. 25 Geschaftsanteile
tiiber EUR 7,66 Mio. bis EUR 10,22 Mio. 30 Geschaftsanteile
tiber EUR 10,22 Mio. bis EUR 12,78 Mio. 35 Geschaftsanteile
iber EUR 12,78 Mio. bis EUR 15,33 Mio. 40 Geschaftsanteile
uber EUR 15,33 Mio. bis EUR 20,45 Mio. 50 Geschaftsanteile

Ubersteigt der gesamte Umsatz des jeweiligen Mitglieds nach Satz 1 den Betrag von EUR 20,45 Mio., sind
je EUR 5,11 Mio. weiteren Umsatzes fiinf weitere Geschiftsanteile zu zeichnen. Die Pflichtbeteiligung ist
auf insgesamt 250 Geschaftsanteile begrenzt.

Die Satzung muss fiir alle Geschiftsanteile eine bestimmte Einzahlungsquote vorsehen und mindestens
bis zu 25 Prozent nach Betrag und Zeit genau festsetzen (Mindestpflichteinlage). Nach der Satzung der
Emittentin ist jedes Mitglied berechtigt und verpflichtet, mindestens 25 Prozent der Geschiftsanteile so-
fort einzuzahlen. Der Rest ist innerhalb einer Frist von hochstens fiinf Jahren einzuzahlen. Investierende
Mitglieder, sofern die Beteiligung gegen Bareinlage erfolgt, haben am Tag der Beteiligung 100 Prozent des
Nennbetrags einzuzahlen. An investierende Mitglieder ausgegebene Geschiftsanteile sind sofort in voller
Hohe einzuzahlen.

Den Mitgliedern stehen bestimmte Vermogens- und Verwaltungsrechte zu. Die Vermogensrechte umfas-
sen vor allem das Recht auf Teilhabe am Gewinn und am Liquidationserlds. Die Verwaltungsrechte bein-
halten unter anderem das Auskunftsrecht und das Recht das Stimmrecht in der Generalversammlung aus-
zuiiben. Zu den mit der Mitgliedschaft verbundenen Verwaltungs- und Vermogensrechte ausfiihrlich unter
Kapitel X. 2. und unter Kapitel VIII. 4.

Eine Ubertragung der Geschiftsanteile ist nach Art. 15 Abs. 1 dritter Spiegelstrich SCE-VO méglich, wenn
die Satzung diese Moglichkeit eroffnet (Art. 4 Abs. 11 SCE-VO). Soll ein Geschaftsanteil an ein Nicht-Mit-
glied iibertragen werden, setzt diese Ubertragung voraus, dass der Erwerber Mitglied ist oder die statuta-
rischen Bedingungen fiir eine Mitgliedschaft erfiillt und wirksam der SCE mit beschrankter Haftung als
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Emittentin gem. Art. 14 SCE-VO, § 7 der Satzung beitritt. Wirksam wird die Ubertragung erst, wenn der
Vorstand der Ubertragung zustimmt.

Bei Ausscheiden eines Mitglieds aus der Genossenschaft besteht ein Anspruch auf Auszahlung des sich aus
der Jahresbilanz ergebenden Geschéftsguthabens (in der Bilanz als Grundkapital ausgewiesen). Soweit das
Mindestkapital der Emittentin durch die Auszahlung unterschritten wiirde, ist die Auszahlung des das
Mindestkapital unterschreitenden Auseinandersetzungsguthabens verboten. Durch Beitritt und bzw.
Zeichnung von neuen Geschiftsanteilen sowie aufgrund von Auseinandersetzungen ist das Grundkapital
variabel. Die Summe der Geschaftsguthaben (in der Bilanz als Grundkapital ausgewiesen) der Emittentin
betrug per 31. Dezember 2022 nach Abzug nicht filliger Einzahlungen auf Geschaftsguthaben in Hohe
1.016 von TEUR insgesamt 34.069 TEUR; die Emittentin hatte zum 31. Dezember 2022 insgesamt 67.471
Geschéftsanteile zu je 520 EUR. Die Emittentin hatte per 31. Dezember 2022 4.926 Mitglieder, unter Be-
riicksichtigung bereits gekiindigter Mitgliedschaften 4.839 Mitglieder. Zum 30. Juni 2023 hatte die Emit-
tentin 5.181 Mitglieder.

2.  Mit der Mitgliedschaft verbundene Vermégens- und Verwaltungsrechte
a) Gewinn- und Verlustverteilung; Dividendenzahlungen

Der Anteil der Mitglieder am Gewinn der Emittentin bestimmt sich nach dem Verhdltnis der (in der Bilanz
insgesamt als Grundkapital ausgewiesenen) Geschaftsguthaben; eine abweichende Regelung ist moglich.
Die Beschlussfassung iiber die Ausschiittung von Kapitaldividenden der Emittentin fiir ein Geschéaftsjahr
obliegt der Generalversammlung des darauffolgenden Geschiftsjahres, die auf Vorschlag von Vorstand
und Aufsichtsrat entscheidet, ohne an den Beschlussvorschlag gebunden zu sein.

Bei dem Beschluss liber die Verwendung des Jahrestiberschusses (zuziiglich etwaiger Gewinnvortrage und
Riicklagenaufléosungen und abziiglich etwaiger Verlustvortriage und Riicklagenbildung) hat die General-
versammlung die gesetzlichen Regelungen zur Riicklagenbildung und zur Gewinn- und Verlustverteilung
sowie etwaige Satzungsbestimmungen zu beriicksichtigen. Im Ubrigen steht es ihr frei, auch hohere Be-
trage in die Riicklagen einzustellen.

Nach der Satzung der Emittentin wird die gesetzliche Riicklage durch eine jahrliche Zuweisung von min-
destens 25 Prozent des Jahresiiberschusses zuziiglich eines eventuellen Gewinnvortrages bzw. abziiglich
eines eventuellen Verlustvortrages gebildet, solange sie 20 Prozent der Bilanzsumme, jedenfalls aber den
nach Art. 65 Abs. 2 S. 2 SCE-VO in die gesetzliche Riicklage einzustellenden Betrag (Mindestkapital gem.
§ 3 SCE-Satzung von EUR 10 Mio.), nicht erreicht. Zur Deckung von mit dem Geschéftsbetrieb verbundenen
Ausfallen wird nach der Satzung der Emittentin eine andere Ergebnisriicklage durch Zuweisung von min-
destens 25 Prozent des jahrlichen Jahresiiberschusses zuziiglich eines eventuellen Gewinnvortrages bzw.
abziiglich eines eventuellen Verlustvortrages angesammelt. Der Jahresiiberschuss wird, soweit er nicht
der gesetzlichen und einer anderen Ergebnisriicklage oder einer anderen Verwendung zugefiihrt wird, an
die Mitglieder nach dem Verhaltnis ihrer Geschaftsguthaben am Schluss des vorangegangenen Geschafts-
jahres verteilt. Bei der Verteilung sind die im abgelaufenen Geschaftsjahr auf den Geschaftsanteil geleiste-
ten Einzahlungen vom ersten Tag des auf die Einzahlung folgenden Kalendervierteljahres an zu bertick-
sichtigen. Entsprechend dieser Verteilung wird der sich nach Riicklagenbildung bzw. Ergebnisverwen-
dung ergebende Bilanzgewinn den Geschaftsguthaben der einzelnen Mitglieder (ggf. vermindert um einen
vorzunehmenden Steuerabzug) so lange zugeschrieben, bis der jeweilige Geschéftsanteil erreicht oder
durch Verlust vermindertes Geschaftsguthaben wieder erganzt ist.

Ein entstandener Jahresfehlbetrag darf durch Riicklagenauflésung, durch Abschreibung von den Ge-
schéftsguthaben (in der Bilanz als Grundkapital ausgewiesen) oder durch Gewinnvortrag ausgeglichen
werden, sofern die Satzung dies nicht einschrankt. Werden die Geschaftsguthaben zur Verlustdeckung
herangezogen, so wird der auf das einzelne Mitglied entfallende Verlustanteil nach dem Verhaltnis der
iibernommenen oder satzungsgemaf? zu libernehmenden Geschéftsanteilen aller Mitglieder bei Beginn
des Geschiftsjahres, in dem der Jahresfehlbetrag entstanden ist, berechnet.
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b) Recht zur Teilnahme an der Generalversammlung und Stimmrecht

Alle Mitglieder haben das Recht, an den Generalversammlungen der Emittentin teilzunehmen und ihre
unter Kapitel VIIIL. 4. ndher beschriebenen mitgliedschaftlichen Befugnisse in Gestalt des Auskunfts- und
Stimmrechts wahrzunehmen.

c) Allgemeine Bestimmungen zur Liquidation

Aufier in den gesetzlich vorgesehenen Fillen kann die Emittentin auch durch einen Beschluss der Gene-
ralversammlung, der einer Mehrheit von drei Vierteln der abgegebenen Stimmen bedarf, aufgelost wer-
den. Das nach Tilgung oder Deckung der Schulden verbleibende Vermoégen wird an die Mitglieder bis zum
Gesamtbetrag ihrer auf Grund der zum Beginn der Liquidation zu erstellender Eréffnungsbilanz ermittel-
ten Geschaftsguthaben (in der Bilanz als Grundkapital ausgewiesen) verteilt. Nach Auszahlung der Ge-
schiftsguthaben vorhandene Uberschiisse (gesetzliche Riicklagen, andere Ergebnisriicklagen, sonstige Re-
serven) werden nach dem Verhaltnis der Geschiftsguthaben an die nutzenden Mitglieder verteilt. Inves-
tierende Mitglieder sind gem. § 44 der Satzung von der Verteilung dieser Uberschiisse ausgeschlossen.

d) Anderungen der mit der Mitgliedschaft verbundenen Rechte

Sofern und soweit eine Anderung der mitgliedschaftlichen Rechte zulissig ist, wird diese im Wege einer
Satzungsanderung durch die Generalversammlung vollzogen. Zu den Einzelheiten der Beschlussfassung
und Einberufung der Generalversammlung vergleiche ,Organe - Generalversammlung”.

3. Allgemeine Bestimmungen zur Veranderung der Geschiftsanteile

Die Hohe der Geschiftsanteile sowie die Regelungen tliber die Pflichtbeteiligung kann mit einer Mehrheit
von mindestens drei Vierteln der abgegebenen Stimmen in der Generalversammlung durch Satzungsan-
derung verandert werden, sofern die Generalversammlung beschlussfahig ist.

4. Beendigung der Mitgliedschaft

Neben der Moglichkeit der Mitglieder, ihre Mitgliedschaft zu kiindigen oder durch Tod, Zahlungsunfahig-
keit sowie durch Ubertragung des vollstindigen Geschiftsguthabens auf ein anderes Mitglied mit vorheri-
ger Zustimmung des Vorstands zu beenden, sehen die SCE-VO und die Satzung der Emittentin unter ande-
rem den Ausschluss von Mitgliedern vor. Ein Mitglied kann nach der Satzung aus der Emittentin in folgen-
den Fillen ausgeschlossen werden:

- wenn es sich eines schwerwiegenden Verstofdes gegen seine Pflichten als Mitglied der Genossenschaft
schuldig gemacht hat;

- wenn es trotz zweimaliger schriftlicher Aufforderungen den satzungsgemafien oder sonstigen der Ge-
nossenschaft gegeniiber bestehenden Verpflichtungen nicht nachkommt;

- wenn es unwahre Jahresabschliisse oder Vermdgensiibersichten einreicht oder sonst falsche Erkla-
rungen, insbesondere liber seine wirtschaftlichen Verhiltnisse, abgibt;

- wenn es durch Nichterfiillung seiner Verpflichtungen die Genossenschaft schiadigt oder ihre Interes-
sen sonst wie gefahrdet; Mitgliedsgenossenschaften schiadigen das gemeinsame Ziel, wenn sie ihr
Schlachtviehgeschift weitgehend liber Dritte betreiben;

- wenn es zahlungsunfahig geworden oder iiber sein Vermdogen das gerichtliche Insolvenzverfahren er-
offnet worden ist;

- wenn sein Aufenthalt unbekannt ist;
- wenn es unter Betreuung gestellt ist;

- wenn die Voraussetzungen fiir die Aufnahme in die Genossenschaft nicht vorhanden waren, nicht
mehr vorhanden sind oder es die Lieferung seiner Tierproduktion bzw. den Geschaftsbetrieb nach-
haltig einstellt;
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- wenn es aus dem Vorstand oder Aufsichtsrat ausscheidet.

Gegen den Ausschluss kann eine Beschwerde an die Generalversammlung gerichtet werden. Im Falle des
Ausschlusses aus der Emittentin steht dem Mitglied ein Auseinandersetzungsguthaben in Form seines Ge-
schiftsguthabens zu. Fiir die Auseinandersetzung ist der festgestellte Jahresabschluss des Geschéftsjahres
mafdgebend, in dem die Mitgliedschaft beendet wurde.

XI. Interessen Dritter, Griinde fiir das Angebot und Verwendung des Emissionserldoses

1. Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission / dem An-
gebot beteiligt sind

Potentielle Interessenkonflikte konnen sich in den Personen der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder
ergeben. Zu den Einzelheiten zu diesen moglichen Interessenkonflikten siehe ausfiihrlich oben unter Ka-
pitel VIIL.2.c) sowie unter Kapitel VIIIL.3.e).

Dartiber hinaus bestehen keine Interessen von oder Interessenkonflikte mit an dem Angebot beteiligten
Personen, die fiir das Angebot von wesentlicher Bedeutung sind; insbesondere bestehen keine Beratungs-
vertrage, die eine von dem Erfolg des Angebots abhingige Vergiitung vorsehen, oder sonstige Provisions-
vertrage und es sind keine Konsortialbanken an der Emission beteiligt.

2. Emissionserlos, Griinde fiir das Angebot und Verwendung des Emissionserloses

Der Emittentin flief3t bei vollstdndiger Platzierung der Genussscheine im Rahmen des Angebots ein Emis-
sionsbruttoerlés von EUR 15.000.000,- zu. Der geschatzte Emissionsnettoerlés wird voraussichtlich
EUR 14.875.000,- betragen. Die Kosten setzen sich wie folgt zusammen:

- ca. EUR 75.000,- fiir Rechtsberatungskosten;
- ca.EUR 20.000,- fiir Gebiihren der BaFin; und
- ca. EUR 30.000,- administrative und Verwaltungskosten der Emittentin.

Bei der Emission der Genussscheine entstehen der Emittentin tiber die Kosten, die bereits bei der Berech-
nung des Emissionsnettoerloses berticksichtigt sind, keine weiteren Kosten.

Der voraussichtliche Emissionsnettoerlos dient zum einen der bilanziellen Starkung der (wirtschaftlichen)
Eigenkapitalquote. Dadurch wird sichergestellt, dass etwaige Financial-Covenant Briiche unter bestehen-
den Fremdfinanzierungsvertriagen verhindert und insoweit mit Sanktionen (z.B. hoherer Zinsen) durch
finanzierende Banken nicht zu rechnen ist. Mit den eingeworbenen Mitteln wird zudem in voller Hohe die
Riickzahlung des am 30. November 2023 filligen Genussrechtskapitals aus der Genussrechtsemission des
Jahres 2018 in Hohe von EUR 3.190.000,- bewirkt

Zum anderen soll der verbleibende Emissionsnettoerlds von rd. EUR 11.685.000 fiir Investitionen ver-

wendet werden. Die rd. EUR 11.685.000 sind (i) fiir den Ausbau des Bereichs Convenience-Produkte durch

Schaffung zusitzlicher Produktkapazititen (rd. EUR 10 Mio.) sowie (ii) fiir technische Ersatzinvestitionen
in den Standorten (rd. EUR 1,685 Mio.), vorgesehen.

Sollte ein dariiberhinausgehender Finanzierungsaufwand fiir diese Investitionen bestehen, soll dieser Be-
darf voraussichtlich aus andern Eigen- und nicht projektbezogenen Fremdmitteln gedeckt werden. Die
beabsichtigten Investitionen sollen die nachhaltige Wettbewerbsfahigkeit der Westfleisch-Gruppe weiter
verbessern.

XII. Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

1.  Uberblick und allgemeine Hinweise

Die nachfolgenden Darstellungen betreffen die Besteuerung bei der Emittentin sowie bei den Genussschei-
ninhabern und zeigen die wesentlichen steuerlichen Auswirkungen fiir Erwerber aus den angebotenen
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Genussscheinen auf. Diese Darstellungen sind nicht abschliefend. Nach den Umstdnden des konkreten
Einzelfalles konnen sich hiervon, mitunter deutlich, abweichende steuerliche Folgen ergeben.

Grundlage der Ausfithrungen ist das zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts in der Bundesrepublik
Deutschland geltende nationale Steuerrecht, basierend auf den gesetzlichen Regelungen, der Auffassung
der Finanzverwaltung und der finanzgerichtlichen Rechtsprechung. Anderungen des geltenden Steuer-
rechts sowie der Auffassungen von Finanzverwaltung und Finanzrechtsprechung sind jederzeit — unter
Umstanden auch mit riickwirkender steuerlicher Wirkung - méglich und nicht auszuschliefRen.

Die nachfolgenden Ausfiihrungen ersetzen keine individuelle steuerliche Beratung durch entsprechende
Fachleute, da fiir die Investitionsentscheidung eine auf die individuellen Umstinde des Anlegers zuge-
schnittene steuerliche Beratung erforderlich ist, welche die jeweiligen steuerlichen Rahmenbedingungen
und Besonderheiten des einzelnen Anlegers einbezieht. Aus diesem Grund wird jedem Interessenten vor
dem Erwerb der angebotenen Genussscheine empfohlen, sich individuell steuerlich beraten zu lassen. Dies
gilt, nicht nur, jedoch vor allem fiir Anleger, die fiir steuerliche Zwecke im Ausland ansassig sind, da in
diesem Fall weitere Besonderheiten gelten.

Die Emittentin tibernimmt lediglich die Verantwortung fiir den Einbehalt von Steuerabzugsbetrigen auf
ausgeschiittete Ertrage aus den Genussscheinen (vgl. hierzu Kapitel IV. 3. § 2 Nr. 4).

Die Emittentin weist darauf hin, dass sich die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anlegers und des
Griindungsstaats der Emittentin auf die Ertrage aus den Wertpapieren auswirken konnten.

2.  Aktuelle Besteuerung der Emittentin

Die Emittentin unterliegt als Europdische Genossenschaft der Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer (§ 1
Abs. 1 Nr. 3 KStG, § 2 Abs. 2 GewStG).

Der Korperschaftsteuersatz betragt aktuell 15 Prozent zuziiglich eines Solidaritatszuschlags in Hohe von
5,5 Prozent auf die festgesetzte Korperschaftsteuerschuld (insgesamt ergibt sich danach eine Steuerbelas-
tung von 15,825 Prozent). Ausschiittungen oder andere gleichgestellte Leistungen, welche die Emittentin
von ihren Tochterkapitalgesellschaften erhilt, sind im Ergebnis zu 95 Prozent von der Korperschaftsteuer
befreit, wenn die Beteiligung zu Beginn des Kalenderjahres unmittelbar mindestens 10 Prozent des Grund-
bzw. Stammkapitals betragen hat (§ 8b Abs. 1, Abs. 4, Abs. 5 KStG) oder in unterjihrigen Erwerbsféllen
oder bei Halten iiber eine Personengesellschaft unter weiteren Voraussetzungen eine solche unmittelbare
Beteiligung zum Anfang des Kalenderjahres fingiert wird (§ 8b Abs. 4 Satz 6 KStG). Ist die Mindestbeteili-
gungshodhe nicht erfiillt, sind Ausschiittungen an die Emittentin bei dieser grundsatzlich voll kérperschaft-
steuerpflichtig. Fiir Gewinne aus der Verduf3erung von Anteilen an einer anderen Korperschaft gilt eben-
falls eine 95-prozentige Steuerfreiheit, wobei hierbei nach derzeitiger Rechtslage keine Mindestbeteili-
gungsquote erforderlich ist (§ 8b Abs. 2, Abs. 3 KStG).

Die konkrete Hohe der Gewerbesteuerbelastung ist von der hebeberechtigten Gemeinde bzw. den hebe-
berechtigten Gemeinden abhéngig, in denen die Emittentin aus steuerlicher Sicht Betriebsstatten unter-
halt. Zur Ermittlung der Gewerbesteuer sind von dem korperschaftsteuerlichen Ergebnis unter bestimm-
ten Umstanden Korrekturen in Form von Hinzurechnungen (§ 8 GewStG) und/oder Kiirzungen (§ 9 Ge-
wStG) vorzunehmen, welche jeweils einen wesentlichen Einfluss auf die effektive Hohe der Gewerbesteu-
erbelastung haben kénnen. Ausschiittungen von Tochterkapitalgesellschaften an die Emittentin kénnen
trotz 95%iger Korperschaftsteuerbefreiung voll gewerbesteuerpflichtig sein, wenn bestimmte Vorausset-
zungen nicht erfiillt sind (§ 8 Nr. 5 GewStG).

Es bestehen ertragsteuerliche Organschaften zu Tochterkapitalgesellschaften der Emittentin, die dazu fiih-
ren, dass das Einkommen und der Gewerbeertrag dieser Tochterkapitalgesellschaften der Emittentin zu-
gerechnet werden und lediglich bei dieser der Korperschaft- und Gewerbesteuer unterliegen (§§ 14 ff.
KStG, § 2 Abs. 2 Satz 2 GewStG).



65

3. Aktuelle Besteuerung von Genussscheininhabern
a) Besteuerung von Zinsertrigen aus den Genussscheinen
(1) Besteuerung bei natiirlichen, unbeschrinkt steuerpflichtigen Personen

Natiirliche Personen, die in der Bundesrepublik Deutschland unbeschréankt steuerpflichtig sind (§ 1 Abs. 1
bis Abs. 3 EStG) und die Genussscheine im steuerlichen Privatvermoégen halten, erzielen mit den Zinsen
Einnahmen aus Kapitalvermoégen (§ 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG), die zum Zeitpunkt des Zuflusses (§ 11 EStG) als
Einkiinfte aus Kapitalvermogen zu versteuern sind. Diese Einkiinfte unterliegen im Rahmen der sog. ,Ab-
geltungsteuer” einem besonderen, einheitlichen Einkommensteuersatz von 25 Prozent zuziiglich eines So-
lidaritatszuschlages von 5,5 Prozent (insgesamt also 26,375 Prozent) ggf. zuzliglich Kirchensteuer (die je
nach Bundesland bei 8 bzw. 9 Prozent der tatsachlich oder in bestimmten Fallen abweichend festzuset-
zenden Einkommensteuer liegt). Die Einkommensteuer wird im Grundsatz (zu den Ausnahmen vgl. § 44a
EStG) durch Quellensteuerabzug erhoben (Kapitalertragsteuer, § 43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 Satz 1 EStG). Die
Vornahme des Steuerabzugs durch eine andere, die Kapitalertragsteuer auszahlende Stelle nach §§ § 43
Abs.1Satz 1 Nr. 2 Satz 4i.V.m. Abs. 1a,44 Abs. 1 Satze 3 und 4 EStG findet nicht statt, da die Genussscheine
weder gemaf$ § 5 des Depotgesetzes zur Sammelverwahrung durch eine Wertpapiersammelbank zugelas-
sen werden und dieser zur Sammelverwahrung im Inland anvertraut werden noch gemaf § 2 Satz 1 des
Depotgesetzes gesondert aufbewahrt werden noch Ertriage der Genussscheine gegen Aushandigung der
Ertragnisscheine ausgezahlt oder gutgeschrieben werden. Die Emittentin ist verpflichtet, die anfallende
Kapitalertragsteuer zzgl. Solidarititszuschlag sowie ggf. Kirchensteuer im Rahmen der Auszahlung der
Zinsen einzubehalten und an die zustdndige Finanzbeho6rde abzufiihren (§ 44 Abs. 1 Satz 3 EStG), so dass
sich der an den einzelnen Anleger auszuzahlende bzw. gutzuschreibende Betrag entsprechend reduziert.
Durch den Einbehalt der Kapitalertragsteuer ist die Einkommensteuer auf die Kapitalertrage im Grundsatz
abgegolten, so dass die dem Kapitalertragsteuerabzug unterliegenden Kapitalertrage nicht in der Einkom-
mensteuererklarung erklart werden miissen (§ 43 Abs. 5 Satz 1 EStG). Dies gilt aber bspw. nicht, wenn der
Anleger kirchensteuerpflichtig ist, ohne dass Kirchensteuer im Rahmen des Kapitalertragsteuerabzugs
einbehalten worden ist. Zudem kann der Anleger eine Veranlagung der Kapitalertrage mit dem Abgel-
tungssteuersatz beantragen, um beispielsweise den Sparer-Pauschbetrag oder einen Verlustausgleich gel-
tend zu machen (§ 32d Abs. 4 EStG). Der Anleger kann im Rahmen seiner Einkommensteuererklarung auch
beantragen, dass seine Einkiinfte aus Kapitalvermoégen zusammen mit seinen sonstigen Einkiinften statt
mit dem einheitlichen Steuersatz fiir Kapitaleinkiinfte von 26,375 Prozent (ggf. zzgl. Kirchensteuer) dem
Satz der tariflichen, progressiven Einkommensteuer unterworfen werden, wenn dies fiir ihn zu einer nied-
rigeren Steuerbelastung fiihrt (sog. ,Glinstigerpriifung”, § 32 Abs. 6 EStG). In diesem Fall wird die Kapital-
ertragsteuer auf die tarifliche Einkommensteuer angerechnet und ein sich etwa ergebender Uberhang er-
stattet (§ 36 Abs. 2 Nr. 2 EStG). Werbungskosten konnen in beiden Fillen bis auf einen fiir die gesamten
Kapitalertrage des Veranlagungszeitraums gewdhrten Sparer-Pauschbetrag in Hohe von aktuell EUR
1.000 (gemeinsamer Sparer-Pauschbetrag EUR 2.000 bei zusammen veranlagten Ehegatten) nicht von
Einkiinften aus Kapitalvermdgen abgezogen werden (§ 20 Abs. 9 EStG). Besonderheiten fiir die Besteue-
rung der Zinsen gelten fiir die Kirchensteuer und fiir Anleger, die in der Bundesrepublik Deutschland nicht
unbeschrankt einkommensteuerpflichtig sind. Die vorstehenden Ausfiihrungen gelten entsprechend fiir
natiirliche Personen als Anleger, die im steuerlichen Privatvermégen Genussscheine iiber eine Personen-
gesellschaft halten, die aus steuerlicher Sicht vermégensverwaltend (und damit nicht gewerblich) tatig ist.

Gehoren die Genussscheine bei dem unbeschrankt steuerpflichtigen Anleger zum steuerlichen Betriebs-
vermogen, stellen die Zinsen Betriebseinnahmen im Rahmen der durch den Anleger verwirklichten Ein-
kunftsart dar (z.B. Einkiinfte aus Gewerbebetrieb i.S.v. § 15 EStG). Die Zinsen unterliegen in diesem Fall
nicht der sog. ,Abgeltungsteuer, sondern werden mit dem reguldren Einkommensteuersatz des Anlegers
besteuert (§ 43 Abs. 5 Satz 2 EStG). Bei einem Anleger, der die Genussscheine im Betriebsvermaogen halt,
kann bei bestehender Gewerbesteuerpflicht zusatzlich Gewerbesteuer anfallen. Auch fiir Genussscheine
in einem steuerlichen Betriebsvermdgen ist bei Auszahlung der Zinsen im Grundsatz der Kapitalertrag-
steuerabzug durch die Emittentin vorzunehmen, so dass sich der an den Anleger auszuzahlende bzw. gut-
zuschreibende Betrag reduziert (§ 43 Abs. 4 EStG). Die vorstehenden Ausfithrungen gelten entsprechend
fir Anleger, die Genussscheine iiber eine Personengesellschaft halten, die aus steuerlicher Sicht
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Betriebsvermogen hat. Gewerbesteuer auf die Zinsen fallt in diesem Fall ggf. auf Ebene der Personenge-
sellschaft an.

(2) Besteuerung bei natiirlichen, beschrinkt steuerpflichtigen Personen

Natiirliche Personen, die in der Bundesrepublik Deutschland beschrankt steuerpflichtig sind (§ 1 Abs. 4
EStG) erzielen mit den Ertragen aus den Genussscheinen im Grundsatz inldndische Einkiinfte i.S.v. § 49
Abs. 1 Nr. 5 Buchst. c) Doppelbuchst. bb), welche grundsatzlich der abschliefienden Besteuerung im Wege
der Erhebung einer Abgeltungsteuer (Quellensteuer) nach Mafdgabe der vorherigen Ausfiithrungen unter-
liegen (§§ 43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 Satz 1i.V.m.43 Abs.5 Satz 1, 50 Abs. 2 Satz 1 EStG). Besonderheiten konnen
sich dariiber hinaus in Fillen des § 50 Abs. 2 Satz 2 EStG, aus Regelungen in Doppelbesteuerungsabkom-
men (DBA) sowie sonstigen internationalen Steuerabkommen ergeben. Auch wenn die Anteile im betrieb-
lichen Vermoégen gehalten werden, gelten Besonderheiten, aus denen sich eine Abweichung von den vor-
genannten Grundsitzen ergeben kann. Aus diesem Grund ist in solchen Konstellationen eine die individu-
ellen Verhdltnisse des Anlegers beriicksichtigende steuerliche Beratung im Vorfeld der Anlageentschei-
dung besonders empfehlenswert.

(3) Besteuerung bei unbeschrinkt steuerpflichtigen Kérperschaften

Bei unbeschrankt steuerpflichtigen Korperschaften als Anlegern (§ 1 KStG), die nicht von der Korper-
schaftsteuer befreit sind (§ 5 KStG), gehoren die Zinsen zu den steuerpflichtigen Einnahmen und unterlie-
gen bei der Kérperschaft im Grundsatz der Korperschaftsteuer zzgl. Solidaritatszuschlag sowie bei beste-
hender Gewerbesteuerpflicht auch der Gewerbesteuer. Sie fallen nicht in den Anwendungsbereich steuer-
freier Beziige i.5.v. § 8b Abs. 1, Abs. 4 und Abs. 5 KStG. Die Emittentin ist in entsprechender Weise wie bei
natiirlichen Personen als Anleger verpflichtet, die anfallende Kapitalertragsteuer zzgl. Zuschlagsteuern bei
Auszahlung der Zinsen einzubehalten und an die zustidndige Finanzbehorde abzufiihren, so dass sich der
an den Anleger auszuzahlende bzw. gutzuschreibende Betrag reduziert (§§ 43 ff. EStG; s.0.). Die vorste-
henden Ausfiihrungen gelten entsprechend fiir Kérperschaften, die Genussscheine liber eine Personenge-
sellschaft halten; in diesem Fall erhoht sich der steuerpflichtige Gewinnanteil der Kérperschaft nach § 15
Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG. Gewerbesteuer auf die Zinsen fillt in diesem Fall ggf. auf Ebene der Personenge-
sellschaft an.

(4) Besteuerung bei beschrinkt steuerpflichtigen Kérperschaften

Korperschaften, die in der Bundesrepublik Deutschland beschrankt steuerpflichtig sind (§ 2 KStG), werden
mit ihren aus den Genussscheinertrigen resultierenden inlandischen Einkiinften in entsprechender Weise
wie beschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen grundsatzlich abgeltend durch Steuerabzug (Quel-
lensteuer) besteuert. Eventuell ergeben sich Quellensteuerbefreiungs- oder -erstattungsanspriiche, wel-
che die Steuerbelastung nachtriglich mindern kénnen. Weiterhin kdnnen sich Besonderheiten aus § 50
Abs. 2 Satz 2 EStG, aus Doppelbesteuerungsabkommen (DBA) sowie sonstigen internationalen Steuerver-
einbarungen ergeben. Aus diesem Grund ist eine die individuellen Verhéaltnisse des Anlegers berticksich-
tigende steuerliche Beratung im Vorfeld der Anlageentscheidung besonders empfehlenswert.

b) Besteuerung bei Verdaufderung oder Riickzahlung der Genussscheine

(1) Besteuerung von Gewinnen aus der Veriaufderung oder Riickzahlung von Genussscheinen im
steuerlichen Privatvermégen

Bei natiirlichen, unbeschrankt steuerpflichtigen Personen (§ 1 Abs. 1 bis Abs. 3 EStG), welche die Genuss-
scheine im steuerlichen Privatvermdogen halten, unterliegt ein Gewinn aus der Verdaufderung der Genuss-
scheine, unabhangig von der Haltedauer, der Einkommensteuer (§§ 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 7 i.V.m. § 20 Abs.
1 Nr. 7 EStG). Verauf3erungsgewinn ist der Unterschied zwischen den Einnahmen aus der Veraufierung
nach Abzug der Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit dem Verdufderungs-
geschift stehen, und den Anschaffungskosten (§ 20 Abs. 4 Satz 1 Hs. 1 EStG). Der Veraufderungsgewinn
unterfallt - ebenso wie die Zinsen aus den Genussscheinen (hierzu s.0.) - der sog. ,Abgeltungsteuer®, be-
stehend aus Kapitalertragssteuer zzgl. Solidaritdtszuschlag sowie ggf. zzgl. Kirchensteuer (§ 43 Abs. 1 Satz
1 Nr. 10). Sofern es dabei nicht nach § 44(1) Satz 4 Nr. 1 EStG zum Einbehalt von Kapitalertragsteuer an
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der Quelle kommt, ist ein entsprechender Gewinn im Rahmen der Einkommensteuererklarung anzugeben.
Da ein Gewinn aus der Verdufderung von Genussscheinen zu den Einkiinften aus Kapitalvermogen gehort,
findet der fiir die gesamten Kapitalertrage des Veranlagungszeitraums einmal gewdahrte Sparer-Pauschbe-
trag in Hohe von EUR 1.000 (gemeinsamer Sparer-Pauschbetrag EUR 2.000 bei zusammen veranlagten
Ehegatten) auch auf einen Veraufderungsgewinn Anwendung (§ 20 Abs. 9 EStG). Ein Verlust aus der Ver-
dufderung von Genussscheinen darf nicht mit positiven Einkiinften aus anderen Einkunftsarten verrechnet
werden (§ 20 Abs. 6 Satz 1 EStG). Eine Verrechnung ist nur mit anderen positiven Einkiinften aus Kapital-
vermogen zuldssig (§ 20 Abs. 6 Satz 2 EStG). Ein nach Verrechnung ggf. verbleibender Verlust kann vorge-
tragen und in spateren Veranlagungszeitraumen mit positiven Einkiinften aus Kapitalvermdgen verrech-
net werden (§ 20 Abs. 6 Satz 3 EStG)

Die Riickzahlung der Genussscheine stellt einen steuerbaren Veradufderungsvorgang dar (§ 20 Abs. 2 Satz
2 Hs. 1 EStG). Der Verauflerungsgewinn oder -verlust ist der Unterschied zwischen den Einnahmen aus
der Riickzahlung nach Abzug der Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der
Riickzahlung stehen, und den Anschaffungskosten der Genussscheine (§ 20 Abs. 4 Satz 1 Hs. 1 EStG). Vor
allem, wenn der Riickzahlungsbetrag niedriger als das eingezahlte Genussscheinkapital ist, kann bei dem
Anleger durch die Riickzahlung ein steuerlicher Verlust entstehen. Fallt der Riickzahlungsanspruch des
Anlegers aufgrund der Zahlungsunfihigkeit der Emittentin oder aus anderen Griinden aus (ganze oder
teilweise Uneinbringlichkeit einer Kapitalforderung) und entsteht dem Anleger hierdurch ein Verlust, so
darf dieser Verlust im Jahr seiner Entstehung nur in Hé6he von EUR 20.000 Euro mit Einkiinften aus Kapi-
talvermdgen ausgeglichen werden (§ 20 Abs. 6 Satz 6 Hs. 1 EStG). Nicht verrechnete Verluste sind vortrag-
bar und in Folgejahren bis zu EUR 20.000 von Einkiinften aus Kapitalvermogen abziehbar (§ 20 Abs. 6 Satz
6 Hs. 2 EStG i.V.m. § 20 Abs. 6 Sitze 2 und 3 EStG). Nur soweit Verluste aus der Verdufderung oder Riick-
zahlung von Genussscheinen im Einzelfall der Kapitalertragsteuer unterlagen, erforderte die Verlustver-
rechnung eine Bescheinigung der auszahlenden Stelle nach § 43a Absatz 3 Satz 4 EStG (§ 20 Abs. 6 Satz 7
EStG). Die vorstehenden Ausfiihrungen gelten entsprechend fiir Anleger, die Genussscheine im steuerli-
chen Privatvermogen tliber eine Personengesellschaft halten, die aus steuerlicher Sicht vermogensverwal-
tend tatig (und damit nicht gewerblich) ist.

Natiirliche Personen, die in der Bundesrepublik Deutschland beschrankt steuerpflichtig sind (§ 1 Abs. 4
EStG), erzielen bei Verdufierung bzw. Riickzahlung der Genussscheine unter gewissen - zu priifenden -
Voraussetzungen inldndische Einkiinfte i.S.v. § 49 Abs. 1 Nr. 5 Buchst. d) EStG, welche in diesem Fall der
abschliefsenden Besteuerung im Wege der Erhebung einer Abgeltungsteuer (Quellensteuer) nach Maf3-
gabe der vorherigen Ausfithrungen unterliegen konnen (§ 43 Abs. 5 Satz 1, § 50 Abs. 2 Satz 1 EStG). Beson-
derheiten konnen sich dariiber hinaus in Fillen des § 50 Abs. 2 Satz 2 EStG, aus Regelungen in Doppelbe-
steuerungsabkommen (DBA) sowie sonstigen internationalen Steuerabkommen ergeben. Aus diesem
Grund ist in solchen Konstellationen eine die individuellen Verhaltnisse des Anlegers beriicksichtigende
steuerliche Beratung im Vorfeld der Anlageentscheidung besonders empfehlenswert.

(2) Besteuerung von Gewinnen aus der Verdufderung oder Riickzahlung von Genussscheinen im
steuerlichen Betriebsvermogen

Stellen die Genussscheine bei einer natiirlichen Person oder einer Korperschaft steuerliches Betriebsver-
mogen dar, werden die Gewinne aus der Veraufierung oder Riickzahlung der Genussscheine als laufende
Betriebseinnahmen erfasst. Eine ggf. an der Quelle einbehaltene Kapitalertragsteuer ware anrechenbar.
Ist der Riickzahlungsbetrag héher als das eingezahlte Genussscheinkapital bzw. als die Anschaffungskos-
ten fiir die Genussscheine, ergibt sich bei dem Anleger durch die Riickzahlung ein steuerlicher Gewinn, ist
er niedriger, kann ein steuerlicher Verlust entstehen. Ob ein Verlust bzw. eine Abschreibung steuermin-
dernd anerkannt wird, hangt auch von den Umstinden des Einzelfalles ab. Folglich ist insoweit eine Prii-
fung anhand der individuellen Gegebenheiten anzuraten. Die vorstehenden Ausfiihrungen gelten entspre-
chend fiir Anleger, die Genussscheine iiber eine Personengesellschaft halten, die aus steuerlicher Sicht Be-
triebsvermogen hat. Gewerbesteuer fallt in diesem Fall ggf. auf Ebene der Personengesellschaft an.
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c) Erbschaft- und Schenkungsteuer

Der Ubergang von Genussscheinen kann bei Eintritt eines erbschaft- oder schenkungssteuerpflichtigen
Vorgangs i.S.v. § 1 ErbStG, nach Berticksichtigung von Steuerbegiinstigungen (§ 5, §§ 13 ff. ErbStG) und
Freibetragen (§§ 16 ff. ErbStG), in Hohe des sich ergebenden steuerpflichtigen Erwerbs (§ 10 ErbStG) der
deutschen Erbschaft- bzw. Schenkungssteuer unterliegen. Besonderheiten kdnnen sich ergeben, wenn ein
Doppelbesteuerungsabkommen (DBA) zur Erbschaft- und Schenkungssteuer Anwendung findet. Aus die-
sem Grund ist bei im Ausland ansidssigen Anlegern eine die individuellen Verhaltnisse beriicksichtigende
steuerliche Beratung im Vorfeld der Anlageentscheidung empfehlenswert.

d) Sonstige Steuern

Nach derzeitiger Rechtslage fallen fiir den Erwerb, die VerdufRerung oder anderen Formen der Ubertra-
gung von Genussscheinen keine deutsche Kapitalverkehrsteuer, Umsatzsteuer (vorbehaltlich eines Ver-
zichts auf die Umsatzsteuerbefreiung gemaf3 § 9 UStG), Stempelsteuer oder dhnliche Steuer an. Eine Ver-
mogensteuer wird in der Bundesrepublik Deutschland gegenwartig nicht erhoben. Es ist jedoch nicht aus-
zuschliefden, dass sich zukiinftige neue Steuern und Abgaben (bspw. durch Einfiihrung einer sog. Finanz-
transaktionssteuer) ergeben kénnen.

XIII. Jingster Geschiftsgang und Aussichten, Trends
1.  Jiingster Geschaftsgang und Aussichten

Das Geschiftsjahr 2023 hat sich im bisherigen Verlauf hinsichtlich der Ergebnissituation des Unterneh-
mens zufriedenstellend entwickelt. Die Westfleisch-Gruppe weist zum Halbjahr 2023 ein im Vergleich zum
Geschiftsergebnis des Geschaftsjahres 2021 ein positives und im Vergleich zum Geschaftsjahr 2022 ein
hoheres Geschaftsergebnis aus.

Wesentliche Einflussfaktoren fiir das operative Schweinefleischgeschift der Emittenten sind zum einen
die nach Ausbruch der ASP geschlossenen und noch nicht wiedereroffneten Absatzmarkte insbesondere
in Fernost wie z. B. China, die sich negativ auf die Exportmoéglichkeiten fiir ausgewahlte Produkte auswir-
ken. Zum anderen fiihrt der Riickgang privater Haushalte nach Fleischprodukten zum Absatzriickgang. Die
Verringerung der Nachfrage nach Fleischprodukten sieht die Emittentin in der allgemeinen Zuriickhaltung
beim Konsum von Fleisch, die sich in den letzten Jahren verstirkt hat. Ein weiterer Faktor mit einem we-
sentlichen Einfluss auf das operative Schweinefleischgeschift liegt in der Entwicklung der Einkaufspreise
fiir Schweine. Stetig sinkende Tierbestinde sowie hohere Produktionskosten fithren zum Anstieg der Ein-
kaufspreise, die nur bedingt an den Markt weitergegeben werden kénnen. Dieser Trend wird durch infla-
tionsbedingte Teuerung von Lebensmitteln und damit einhergehender verhaltenen Nachfrage der Konsu-
menten verstarkt. Durch die inflationsbedingte Teuerung wirkt sich der Absatzriickgang dabei nur bedingt
auf die Umsatzerlose aus, da die Produkte der Emittentin zu hoheren Preisen veraufiert werden.

In der Erwartung von in etwa gleichbleibenden Marktverhiltnissen in der zweiten Jahreshalfte auf den
nationalen und internationalen Markten werden die Aussichten fiir die Emittentin in der zweiten Halfte
des Wirtschaftsjahres 2023 verhalten positiv beurteilt. Fiir das Geschaftsjahr 2023 wird in Summe mit
einem positiven Ergebnis gerechnet.

Dartiber hinaus liegen nach Auffassung der Emittentin keine weiteren wesentlichen Verschlechterungen
der Aussichten der Emittentin seit dem Datum des letzten veroffentlichten gepriiften Abschlusses vor.

Zudem gibt es aufer den in Kapitel VII. 6. dargestellten Anderungen, keine weiteren wesentlichen Ande-
rungen der Finanz- und Ertragslage der Westfleisch-Gruppe seit dem Ende des letzten Berichtszeitraums,
fiir den Finanzinformationen verdéffentlicht wurden, bis zum Datum des Prospektes.

2. Trends

Eine Unsicherheit, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest auch im laufenden Ge-
schiftsjahr wesentlich beeinflussen diirfte, sind Unsicherheiten im Zusammenhang mit dem Krieg in der
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Ukraine. Dazu gehdren u.a. anhaltende Stérungen in den Lieferketten, die zusatzlich durch die Nachwir-
kungen der Covid19-Pandemie beeintrachtigt werden, sowie Kostenerhohungen fiir Energie und be-
stimmten Roh- Hilfs- und Betriebsstoffen.

Aufgrund des sich beschleunigenden Transformationsprozesses auf Erzeugerseite und der zunehmenden
Prozesskomplexitit infolge neuer Haltungs- und Herkunftslabels auf Seiten der Fleischwirtschaft, werden
zudem die Konzentrationsprozesse in der deutschen Schlacht- und Zerlegeindustrie weiter beschleunigt.
Riicklaufige Viehzahlen auf der Beschaffungsseite werden einen anhaltenden Ergebnisdruck zur Folge ha-
ben. Auch der anhaltende Fachkraftemangel stellt die Emittentin vor Herausforderungen, neue Mitarbeiter
fiir das Unternehmen zu gewinnen und vakante Stellen zu besetzten.

Ein weiterer Einflussfaktor auf die Geschiaftsentwicklung ist die nicht vorhersehbare Verbreitung der ASP
in Deutschland. Dabei stellt auch das Uberspringen der ASP auf Hausschweinbestinde ein enormes Scha-
denspotential fiir die Land- und Fleischwirtschaft dar.

In Summe erwartet die Emittentin fiir das Jahr 2023 aufgrund hoherer Preise Umsatzerlose iiber dem Vor-
jahresniveau und in Summe ein positives Geschéiftsergebnis.

Sonstige Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfille, die voraussichtlich die Aus-
sichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen diirften, sind nicht
bekannt.

3. Negativerklirung - Jiingsten Ereignisse mit einer besonderen Bedeutung und einer hohen
Relevanz fiir die Bewertung der Solvenz der Emittentin

Aufer den oben in diesem Kapitel XIII. und unter Kapitel VII. 6. dargestellten Ereignissen, gibt es zudem
keine jiingsten Ereignisse, die fiir die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und die in hohem Maf3e
fiir eine Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.

XIV. Glossar und Abkiirzungen
1. Glossar

Afrikanische Schweinepest Bei der Afrikanischen Schweinepest handelt es sich um eine hoch anste-
ckende Viruserkrankung bei Schweinen, die eine anzeigepflichtige Tier-
seuche darstellt. Die Afrikanische Schweinepest ist nicht auf Menschen
iibertragbar.

BSE Bovine spongiforme Enzephalopathie, umgangssprachlich auch Rinder-
wahn. Bei BSE handelt es sich um eine Tierseuche in Form einer todli-
chen schwammartigen Gehirnkrankheit bei Rindern.

Bundesanstalt fiir Finanzdienst- Selbststiandige Bundesanstalt mit Sitz in Bonn und Frankfurt am Main.

leistungsaufsicht (BaFin) Sie untersteht der Rechts- und Fachaufsicht des Bundesministeriums
der Finanzen. Die BaFin beaufsichtigt und kontrolliert als Finanzmarkt-
aufsichtsbehdrde im Rahmen einer Allfinanzaufsicht alle Bereiche des
Finanzwesens in Deutschland.

Cashflow Kapitalfluss; Geldfluss; Finanziiberschuss

Convenience-Produkte Aus dem Englischen entlehnter Begriff fiir ,bequemes Essen“. Bezeich-
nung fiir vorgefertigte Lebensmittel, bei denen der Nahrungsmittelher-
steller bestimmte Be- und Verarbeitungsstufen tibernimmt, um weitere
Zubereitungen in Privathaushalten, Gastronomie oder Gemeinschafts-
verpflegungen zu erleichtern.

Corporate Governance Unter Corporate Governance wird der rechtliche und faktische Rahmen
zur Leitung und Uberwachung von Unternehmen verstanden. Empfeh-
lungen des Corporate Governance Kodex schaffen Transparenz und sol-
len das Vertrauen in eine gute und verantwortungsvolle Unterneh-
mensfithrung starken; sie dienen vor allem dem Schutz der Aktionare.



Deutscher Corporate Govern-
ance Kodex (DCGK)

Emittentin
ISIN

Maul- und Klauenseuche

Westfleisch-Gruppe

WKN

2.  Abkiirzungen

Der DCGK ist ein von einer Regierungskommission der Bundesrepublik
Deutschland erarbeitetes Regelwerk, das vor allem Vorschlage enthilt,
was eine gute Corporate Governance, also ethische Verhaltensweisen
von Mitarbeitern und Fithrungen von Unternehmen und Organisatio-
nen, ausmacht.

Westfleisch SCE mit beschrankter Haftung
International Securities Identification Number

Bei der Maul- und Klauenseuche handelt es sich um eine hoch anste-
ckende Viruserkrankung bei Rindern und Schweinen, die eine anzeige-
pflichtige Tierseuche darstellt.

Bezeichnet die Unternehmensgruppe, die aus der Westfleisch SCE mit
beschrankter Haftung und ihren Tochtergesellschaften sowie der West-
fleisch Finanz AG und ihrer Tochtergesellschaft besteht.

Wertpapier-Kenn-Nummer. Die Wertpapier-Kenn-Nummer ist eine in
Deutschland verwendete sechsstellige Ziffern- und Buchstabenkombi-
nation zur Identifizierung von Wertpapieren.

Abs. Absatz

AktG Aktiengesetz

ASP afrikanische Schweinepest

BaFin Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
BGB Biirgerliches Gesetzbuch

BSE Bovine spongiforme Enzephalopathie

bzw. beziehungsweise

d.h. das heifst

DCGK Deutscher Corporate Governance Kodex

e.V. eingetragener Verein

EG Europdische Gemeinschaft

EStG Einkommensteuergesetz

EU Europaische Union

EUR Euro

gem. gemafd

ggf. gegebenenfalls

GmbH Gesellschaft mit beschrankter Haftung

HGB Handelsgesetzbuch

HRB Handelsregister Abteilung B

i.H.v. in Hohe von

i.V.m. in Verbindung mit

IDW Institut fiir Wirtschaftspriifer

ISIN International Securities Identification Number
KStG Korperschaftsteuergesetz

KWG Kreditwesengesetz

LEI Legal Entity Identifier (Rechtstrager Kennung)
Mio. Millionen

Nr. Nummer

p.a. per annum

ProspektVO Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni
2017 iber den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei
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rd.
SCEAG

SCE-VO

SchVG
sog.
TEUR
u.a.
u.d.
WKN
z.B.
z.T.
zzgl.

deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veréffentlichen ist und zur
Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG

rund

Gesetz zur Ausfithrung der Verordnung (EG) Nr. 1435/2003 des Rates vom 22. Juli 2003
iiber das Statut der Europaischen Genossenschaft (SCE)

Verordnung (EG) Nr. 1435/2003 des Rates vom 22. Juli 2003 iiber das Statut der Euro-
paischen Genossenschaft (SCE)

Gesetz liber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen
sogenannte (n/r/s)

Tausend Euro

unter anderem

und Ahnliches

Wertpapier-Kennnummer

zum Beispiel

zum Teil

zuziglich
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XV.

F-1

Finanzteil

Gepriifter Konzernabschluss zum 31. Dezember 2021 der Westfleisch SCE mit beschrankter
Haftung, Miinster

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2021



Woestfleisch SCE mit baschriinkter Haftung, MIUNSTER

Konzernbilanz zum 31.12.2021

{mit Yerglachszafien fir das Geschéfsjahr 2020}
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der Bauten auf fremden Grundsticken

Tedhmsche Ankegen und Maschinen

Andere Anligan, Batriebs- unid
Geschiftsausstattieg

Geleistate Anzahlungen and
Anlagen im Baw

Finarmzanlgen

Armsle ap assaiierten Unternehimen
BeteiligLngan

Geschaftsguthaben bei Gencssensdmfien
Sonstige A dedhungen
UMLAUFYERMU GEN

Vorriite

foh-, Hills- und Beliebsstoffe
Unfiertige Erzessgnisse

Fertige Erreignisse und Waren
Ermiene Anmhiungen

K gen uhd i
Verm bgensgeq enstande

Forderungen aus Lieferamgen mnd
{eishungen

Forderamgen gegen Unternehmen, mit
denen ein Berailigungsvarhalnis bestatt

Sonstige Vermibgensg egen suande

davon rickstindige falfige Einzahiungen auf Geschafzanteile € 57,935, 18

{M). €42462839)

Weartpapiera

Sonshioe Wertpapiene
Kassanbestand, Guthaben bel

Krauditines tituten end Schecks

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

11.018.996,79 £

9,046 .96 1,00 £

451.845,80 £

108,352,550,596 €

S8.950.543,49 €

17.412.019,35 €

10.124.352,20 £
F59320500 €

20,527 803,03 € E76.281,91%

11562548450 €

5532022623 €

157130962,46'€

18,593 32913 €

€.418.28044 €

BD.704 92596 €

-2.05101235 €

127.926795,24 €

W.21BE86,B4E

4236081721 €

5.158.037,B5 €

T1126I63ARIL

110,509 555, 34 € 0,00 €

1B 61646197 €

1.195477,99€

18150645923 & 300199594 £

7556430 ,00€

47 71981752 €

342 091 353,05 €

600505, 726,96

3625710006 £ 220952263 50€ _ 36.14R7 i135€ 226307 346,54 €
853707461 € 271320447 €
239.38333€ 133383 33%
22.18Z,58 € 22,182 584
195 361,50€ B9 02 02 € 209 383 54 £ 93184 151,92 £
.50 424068614 2540036 029,55 €
16.827.352,1% € 14740412 TR E

S1EM 714 24 €

197.013.939 50 €

5492 487 £5 €

5317507848 €
281305 220,30€,

4144666, €

£14.536.916,23
e
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1.12.2021 31.12.2020

Passiva € £ € £
A. EIGENKAFITAL
I. Gezeichnetes Kapital
1. Grundkapital 35.061.000,00€ 33.230.60C,00 £

avon Mindestxaptai: 10.000.000,00 EUR

davon Grundkapitai avsscheidender

Mitglieder € 982.800,00 (V). £ 958, 160,00

davon Elnzahlungen auf Geschafisaniede

ausstheidender Mitglieder € 972.819,74 (vj. € 969.385,52)
Z.  Hicht flige Einzahlungen auf Geschifsanteile -938 802,80 € -910.889,39 €
3. abzgl. von Tachtergeselischaften gehaitene

Geschaftsguthaben -3.640.000,00 € 30.482.297,20 & -3.640.000,00 € 28.679.710.61 €
I1. Ergebnisrickipgen
1, Gesatzliche Ricklage 23.045 619,04 € 28.045.619,1T7 €

davon aus dem Jahresliberschuss nes

Gesghitsjanrs singestellt € 0,00 (V). € 783.768,37)
2. Andere Ergebnisricklagen 52.21357249 € 51.363.798,33 &

davan 3us dem Jahresliberschuss des

Geschihsjahrs eingestellt € 0,00 (V). € 783.768,32) 80.259.591,53 € 40.009.417,50 £
1. Eigenbapitaldiff aus der Wihr hnung -87.714,53 € -123.344,59 €
IV. Konzembilanzverust/-gewinn -12.877.652,42 € 5.141 485,22 €
¥. Nicht beherrschende Antelle
1. am Kapitat 9251451263 € 8121412620 ¢€
2. am Gewinn 5.966.985,50 € 93.481.502,13 € 15.240.746,71€ 96.454.872914
V1. Sonderposten des Elg il 32.740,300,00 & 32.740.300,00 €

228.998.223 91 ¢ 243.902.441,65 €

8. RUCKSTELLUNGEN
1. Rikkstellungen fur Pensionen und 10.409.514,00 £ 10.206.557,00 €

Zhnliche Verpflichtungen
2, Steuesrlickstefiungen 3.048422,10€ 2.250 667,58 €
3. Sonstige Riickstellungen 11500395777 € 128.461.893,87 € 122.076.374,17 € 134.532.598,85¢€
€. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbinglichkeiten gegeniber

Kreditinstituben 79.155.053,14 € 68.918.692,79 €
1. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 000 € 430168173 €
3. Verbindlichkeiten aus Leferungen und

Leistungen 125.796.218,37 € 124.312.044 58 €
4, Yerbindlichkelten gegendber Unbernehmean, mit

denen ein Beteiligungsverhéitnis bestenht 1.041.190,45€ 781.67575 €
5. Sanstige verbindiichkeien 21.447.28584 € 19.360.40946 €

davon aus Stever € 4.067.126,31 (vj, € 3.049.873,65)

davon im Rahmen der sorialen Sicherhait € 318 809,55 (V). € 1.359.070,25) 227439 753,84 & 217.674.504,31 €
D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 9.788,65 € 5.130,91 €
E. PASSIVE LATENTE STEUERN 15.995.636,64 € 16.421.240,51 €

500.905.296,96
AE———

£12.536.916,23
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b) Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum
31.Dezember 2021
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c)

Konzernanhang fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021
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Westfleisch SCE mit beschrankter Haftung, Miinster
Konzernanhang 2021

Aligemeine Hinweise

Der Name der Firrma lautet Wesifleisch SCE mit beschrankter Haftung (nachfolgend: WestHleisch SCE
mbH). Sitz der Gesellschaft ist Mianster. Eingetragen ist die Westfleisch SCE mbH im
Genossenschaftsregister beim Amtsgericht Manster unter der Nummer GnR 448,

Die Westfleisch SCE mbH ist eine groBe Genossenschaft gemal § 336 Abs. 2 HGB in Verbindung mit
§ 267 Abs. 3 HGB. Der vorliegende Konzernabschluss wurde gemaB §§ 11 ff. Publizitatsgesetz sowie
nach den Vorschriften des dritten Buches des Handelsgesetzbuches aufgestelit.

Der Konzernabschluss umfasst die Konzernbilanz, die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, den
Konzernanhang, die Kapitalflussrechnung sowie den Eigenkapitalspiegel. Die Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt gem. § 275 Abs. 2 HGB. Geschaftsjahr
ist das Kalenderjahr,

Um die Klarheit der Darstellung zu verbessern, haben wir die Angaben zur Mitzugehérigkeit zu anderen
Posten der Bilanz in diesem Anhang gesondert aufgegliedert und erldutert.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden im Berichtsjahr fortgefiihrt und gelten auch fiir
assoziierte Unternehmen.

Konsolidierungskreis und Konzernstichtag

Die Westfleisch SCE mbH, Minster, ist zum 31.12.2021 an den nachstehenden Unternehmen
mafBgeblich beteiligt:

Name, Sitz Anteil Westfleisch Anteil im
SCE mbH % Konzern %
Tochterunternehmen
1. WESTFLEISCH SALES GmbH, Miinster 100 100
2.  WEGO Fleischhandels GmbH, Minster 0 100

3. Westfalischer Fleischwarenvertrieb GmbH, Miinster 0 100
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17,

18.

19.

20.

21,

22.

23,

24.

25.

26.

27,

Westfalenland Fleischwaren GmbH, Miinster

IceHouse Convenience GmbH, Miinster

Waestfleisch Erkenschwick GmbH, Qer-Erkenschwick
Gustoland GmbH, Oer-Erkenschwick

Wetralog GmbH, Miinster

FARMWAY GmbH, Petershagen

Fleikost Wurstwaren GmbH, Oer-Erkenschwick

DOG “S NATURE GmbH, Qer-Erkenschwick

WePro Geselischaft mit beschrankter Haftung, Minster
Westfleisch Polska Sp. z 0.0., Raciborz/PL
WESTFLEISCH ROMANIA SRL, Tarnaveni/RO
WETRALOG ROMANIA SRL, Tarnaveni/RQO

UAB Westfleisch Baltika, Kaunas/LT

Westfleisch Nordic AB, Solna/SE

WESTFLEISCH Magyarorszag Kereskedelmi Kft., Budapest/HU
WestPet GmbH, Mdnster

LPM HESSENWEG Immobilien GmbH, Minster
Westfood GmbH, Miinster

Bioenergie Hamm GmbH, Hamm {vormals: WE-Personal
GmbH, Miinster)

WENOVA Personal-Service GmbH, Minster
WENOVA GmbH, Miinster
WE-Service GmbH, Miinster

Han Wei Frozen Foods Ltd., Shanghai/CN

Westfleisch Scandinavia Aps, Kopenhagen/DK

100

100

100

100

100

100

100

100

100

75

100

100
100

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
75
100
100
100

100

100
100
100

100
100
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Gemeinschaftsunternehmen

28. WestCrown GmbH, Dissen 50 50
Assoziierte Unternehmen

29. Coldstore Hamm Besitzgeseflschaft rmbH, Harnm 25 25
30. Coldstore Hamm GmbH, Hamm 25 25

Zweckaeselischaften

31. Westfleisch Finanz AG, Miinster

Samtliche in den Konzernabschiuss einbezogene Unternehmen haben ihre Jahresabschliisse einheitlich
auf den 31. Dezember 2021 aufgestellt.

Die Anteile am Kapital der assoziierten Unternehmen entsprechen der Héhe der Stimmrechte.

Die Gesellschaften 1. bis 27. wurden als Tachterunternehmen in den Konzernabschluss einbezogen.

Die Gesellschaften 1, und 3. bis 12. und 21. bis 25. haben von der Befreiung gemaf § 264 Abs. 3 HGB
Gebrauch gemacht. Mit diesen Gesellschaften bestehen unmittelbare und mittelbare {durchgéngige)
Ergebnisabfihrungsvertrage mit dem Konzernmutterunternehmen.

Die Gesellschaft 31. wird als Zweckgeselischaft in den Konzernabschiuss einbezogen und
vollkonsolidiert, da bei wirtschaftlicher Betrachtungsweise die Westfleisch SCE mbH, Miinster, die
Mehrheit der Risiken und Chancen aus der Geschaftstatigkeit tragt, Die Anteile an der Gesellschaft 31.
wurden nicht konsolidiert, da es sich hierbei um Anteile handelt, welche in der Konzernbilanz auf der
Aktivseite im Umlaufvermdgen ausgewiesen werden. Das Eigenkapital dieses Unternehmens wird im
Konzerneigenkapital vollstandig ais Nicht beherrschende Anteile ausgewiesen.

Im Vergleich zum Vorjahr ergaben sich im Berichtsjahr die folgenden Anderungen:

Mit Handelsregistereintragung vom 23.11.2021 wurde die WE-Personal GmbH, Miinster, in die
Bioenergie Hamm GmbH, Hamm, umfirmiert.

Konsolidierungsgrundsitze

Bei der nach § 301 HGB verzunehmenden Kapitalkonsolidierung ist fiir ab dem 1. Januar 2010
erstmals zu konsolidierende Tochterunternehmen die Neubewertungsmethode (§ 301 Abs. 1 HGB) durch
Verrechnung des Beteiligungsbuchwerts mit dem anteiligen neubewerteten Eigenkapital des
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Tochterunternehmens angewendet worden. Die Verrechnung wird auf der Grundlage der Wertansatze
zu dem Zeitpunkt durchgefiihrt, zu dem das jeweilige Unternehmen Tochterunternehmen geworden ist.
Ein nach der Verrechnung verbieibender aktiver Unterschiedsbetrag wird als Geschafts- oder Firmenwert
ausgewiesen und iber die jeweilige Nutzungsdauer abgeschrieben. Die in der Vergangenheit (vor dem
1, Januar 201Q) nach der Buchwertmethode vorgenommenen Konsolidierungen wurden
fartgeschrieben.

Das Gemeinschaftsunternehmen 28. sowie die assoziierten Unternehmen 29. und 30. wurden nach der
Equity-Methode auf der Grundiage der Buchwerte einbezogen.

Die Fertschreibung des anteiligen Eigenkapitals fiir die nach der Equity-Methode einbezogenen
Unternehmen ergibt filr 2021 einen Ertrag nach Ertragssteuern von T€ 361, der in der Gewinn- und
Verlustrechnung gesondert ausgewiesen wird. Der fortgeschriebene Unterschiedsbetrag zwischen
Buchwert und anteiligem Eigenkapital betragt T€ - 626.

Die Schuldenkonsolidierung erfolgt nach § 303 Abs. 1 HGB durch Eliminierung der Forderungen mit
den entsprechenden Verbindlichkeiten zwischen den in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen. Rickstellungen und Eventualverbindlichkeiten sind, soweit erforderlich, konsalidiert
worden.

GemaB § 305 Abs. 1 HGB sind Innenumsatzerlése und andere Ertrdge mit den auf sie entfallenden
Aufwendungen der empfangenen Konzernunternehmen verrechnet worden (Aufwands- und
Ertragskonsolidierung).

Zwischengewinne aus der konzeminternen Ubertragung von Anlagevermégen und den
konzerninternen Verkauf von Waren wurden im Geschéftsjahr 2021 eliminiert.

Auf  KonsolidierungsmaBnahmen, die zu Differenzen zwischen den handelsrechtlichen und
steuerrechtlichen Wertansatzen fiilhren, werden latente Steuern nach § 306 HGB abgegrenzt, wenn
sich diese Differenzen in spdteren Geschaftsjahren voraussichtlich wieder abbauen, und soweit es sich
nicht um einen nach § 301 Abs. 3 HGB verbleibenden Unterschiedsbetrag handelt, Steuerbe- und
entlastungen werden stets miteinander verrechnet.

Die auf andere Gesellschafter entfallenden Eigenkapitalanteile von einbezogenen Tochterunternehmen
{einschlieBlich Kapital- und Gewinnriicklagen) sowie der auf diese Gesellschafter entfaliende Anteil am
Jahresergebnis der jeweiligen Tochterunternehmen werden innerhalb des Eigenkapitals unter den
Ausgleichsposten fir die Anteile anderer Gesellschafter ausgewiesen.

Angaben zur Wihrungsumrechnung

Die Umiechnung von Abschliissen in fremder Wé&hrung erfolgt fiir die Posten der Bilanz mit Ausnahme
des Eigenkapitals, das zum historischen Kurs umgerechnet wird, zum Eurc-Referenzkurs der deutschen
Bundesbank zum 31.12.2021. Die Posten der Gewinn- und Verlustrechnung sind zum jeweils
monatlichen Durchschnittskurs umgerechnet. Ein sich ergebener Unterschiedsbetrag aus der
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Umrechnung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wird nach den Ricklagen unter dem
Posten ,Eigenkapitaldifferenz aus der Wahrungsumrechnung® erfolgsneutral ausgewiesen.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses sind grundsatzlich unverandert zum Vorjahr die
nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden mafgebend.

Die entgeitlich erworbenen immateriellen Vermdgensgegenstiande werden zu Anschaffungskosten
einschlieBlich der Anschaffungsnebenkosten unter Berlicksichtigung planmafiger linearer sowie
auBerplanmafiger Abschreibungen bei voraussichtlich dauernder Wertminderung bewertet. Die
Nutzungsdauer betragt 5 Jahre und reduziert sich bei geringerer Vertragslaufzeit entsprechend.

Der entgeltlich erworbene Geschdfts- ader Firmenwert wird aus betriehswirtschaftlichen Griinden
linear Uber eine Nutzungsdauer von 10 Jahren abgeschrieben. Die Nutzungsdauer betragt 10 Jahre

gem. § 253 Abs. 3 HGB.

Das Sachanlagevermdégen ist zu Anschaffungskosten angesetzt und wird, soweit abnutzbar, um
planméagige lineare Abschreibungen vermindert,

Folgende Nutzungsdauern werden angewandt:

Gebaude 25-50 Jahre
Betriebsvorrichtungen 10-20 Jahre

Technische Anlagen und Maschinen | 4-15 Jabhre

Betriebs- und Geschaftsausstattung 3-13 Jahre

Die Abschreibungen auf Zugasnge des Sachantagevermbgens erfolgen zeitanteilig. Soweit die
beizulegenden Werte einzelner Vermagensgegenstande ithren Buchwert unterschreiten, werden bei
voraussichtlich dauernder Wertminderung zusatzlich aufterplanmafige Abschreibungen vorgencmmen.

Geringwertige Wirtschaftsgilter bis zu einem Wert von € 800,00 werden im Jahr des Zugangs voll
abgeschrieben; ihr sofortiger Abgang wird unterstellt,

Bei den Finanzanlagen werden die Anteilsrechte und Genossenschaftsanteile zu Anschaffungskosten
und die Auslethungen mit dem Nominalbetrag angesetzt. Bei voraussichtlich dauernder Wertminderung
erfolgt eine Abschreibung auf den niedrigeren beizulegenden Wert. Bei Wegfall der dauerhaften
Wertminderung erfolgt eine Zuschreibung auf den beizulegenden Wert, jedoch hochstens bis zu den
Anschaffungskosten.

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und Waren werden grundsazlich zu Anschaffungskosten bzw.
mit dem beizulegenden Wert angesetzt. Soweit der Bérsen- oder Marktpreis dieser
Vermdgensgegensténde zurn Bilanzstichtag den Wert unterschreitet, erfolgt eine Bewertung zu dem
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niedrigeren Borsen- oder Marktpreis vom Bilanzstichtag. Dariber hinaus werden auf bestimmte
uberalterte und/oder schwer verwertbare Bestinde besondere Abwertungen auf den niedrigeren
beizulegenden Wert vom Bilanzstichtag vorgenommen. Fiir Ersatzteile wurde ein Festwert gem. § 240
Abs. 3 HGB gebildet.

Die unfertigen Erzeugnisse werden zu Herstellungskosten bewertet. Die Herstellungskosten
beinhalten keine Fremdkapitalzinsen und Kosten der allgemeinen Verwaltung.

Die fertigen Erzeugnisse sind iberwiegend nach der retrograden Methode, ausgehend von den
durchschnittlichen Verkaufspreisen am Bilanzstichtag und vermindert um Bewertungsabschlige, die auf
Kalkulationen der Betriebsabrechnung beruhen und noch anfallende Verwaltungs-, Vertriebs- und
Lagerkosten  sowie  Handelsspannen  berlicksichtigen, zu  Herstellungskosten  bewertet,
Fremdkapitaizinsen sowie Kosten der allgemeinen Verwaltung werden nicht aktiviert. Die
Schweinehalften werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskasten bewertet.

Es wurde erstmalig das Wahirecht gem. § 268 Abs. 5 5. 2 HGB in Anspruch genommen und die
erhaltenen Anzahlungen im Vergleich zum Vorjahr offen von den Posten Vorréte abgeselzt.

In allen Fallen wird verlustfrei bewertet.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstidnde sind zum Nennwert bzw. unverzinsliche
Forderungen zum Barwert angesetzt. Allen risikobehafteten Posten ist durch die Bildung angemessener
Einzelwertberichtigungen  Rechnung getragen; das allgemeine Kreditrisiko wird durch
Pauschalwertberichtigungen beriicksichtigt.

Die sonstigen Wertpapiere beinhalten ausschiieBlich den Handelsbestand an Aktien der Westfleisch
Finanz AG, Minster, und werden nach § 253 Abs. 4 HGB zu Anschaffungskosten unter Beachtung des
Niederstwertprinzips angesetzt.
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Der Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert bewertet.

Als Aktive Rechnungsabgrenzungsposten sind getétigte Ausgaben ausgewiesen, die Aufwand fir
eine bestimmte Zeit nach dem Bilanzstichtag darstellen.

Die in 2020, 2019 und in 2018 ausgegebenen Genussscheine werden aufgrund der Rechte und Pflichten
aus der Zeichnung {insh. Teilnahme an Verlusten, erfolgsabhangige Vergltung und langfristiger
Charakter durch Mindestlaufzeit von 5 Jahren) im Eigenkapital ausgewiesen.

Die Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen wurden auf der Grundiage von
versicherungsmathematischen Berechnungen unter Verwendung der Richttafeln 2018 G von Klaus
Heubeck nach der PUC-Methode (,Projected Unit Credit®-Methode) ermittelt. Die Abzinsung wurde nach
§ 253 Abs, 2 5. 2 HGB, unter Zugrundelegung einer angencmmenen Restlaufzeit von 15 Jahren, mit
1,87 % p.a. vorgenommen. Kiinftig zu erwartende Lohn- und Gehaltssteigerungen wurden mit 0,00 %
bis 2,00 % und Rentensteigerungen mit 2,00 % p.a. berlcksichtigt. Fluktuation wurde nicht
beriicksichtigt.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Rilckstellungen nach MaBgabe des entsprechenden
durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn Geschéftsjahren und dem Ansatz der
Rickstellungen nach MaBgabe des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den
vergangenen sieben Geschaftsjahren betragt T€ 556. Dieser Betrag ist gem. § 253 Abs. 6 HGB fiir die
Ausschiittung gesperrt. Der ausschiittungsgesperrte Betrag ist durch frei verfiigbare Riicklagen gedeckt.
Der Zinsanderungseffekt wurde im Finanzergebnis erfasst.

Die Steuerriickstellungen und sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alie ungewissen
Verpflichtungen und sind mit dem nach verninftiger kaufméannischer Beurteilung notwendigen
Erfultungsbetrag bewertet. Rlckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden zum
Stichtag mit dem von der Deutschen Bundesbank bekanntgegebenen Zinssatz abgezinst. Als Zinssatz
wird der durchschinittliche laufzeitadaquate Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschafisjahre
verwendet.

Verbindlichkeiten sind zu ihrem Erfillungshbetrag angesetzt.

Auf fremde Wihrung fautende Posten der Aktiva und Verbindlichkeiten werden grundsétzlich mit dem
historischen Devisenkassenmittefkurs zum Zeitpunkt der Erstverbuchung erfasst. Zum Stichtag werden
mittel- bzw. langfristige Fremdwahrungsposten der Aktivseite mit dem Devisenkassenmittelkurs bei
Entstehung oder zum niedrigeren beizulegenden Wert, unter Zugrundelegung des
Devisenkassamittelkurses am  Abschlussstichtag, angesetzt (Imparitdtsprinzip). Langfristige
Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden mit dem Devisenkassenmittelkurs bei Entstehung der
Verbindlichkeit oder zum hdheren beizulegenden Wert, unter Zugrundelegung des
Devisenkassamittelkurses am Abschiussstichtag, bewertet (Imparitatsprinzip). Fremdwahrungsposten
der Aktivseite und Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von weniger als einem Jahr werden mit dem
Devisenkassamittelkurs zum Bilanzstichtag gemaB § 256a HGB umgerechnet. Bei kursgesicherten
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Posten der Aktiva und Verbindlichkeiten wird im Falle des Vorliegens von Bewertungseinheiten von einer
Stichtagsbewertung abgesehen.

Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermigen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschreibungen des
Geschiftsjahres im Anlagenspiegel dargestelit. Dabei werden die aus der Erstkonsolidierung
resultierenden kumulierten Anschaffungskosten bzw. Abschreibungen gesondert ausgewiesen.
Forderungen und sonstige Vermigensgegenstinde

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die Forderungen gegen Unternehsmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht sowie die sonstigen Vermdégensgegenstdnde sind — wie im Vorjahr -
samtlich innerhalb eines Jahres fallig. Antizipative Posten in den sonstigen Vermégensgegenstanden,
die rechtlich erst nach dem Bilanzstichtag entstehen, bestehen zum Stichtag in Hoéhe von Mio. € 9,6.

Hierbei handeit es sich um Steuererstattungsanspriiche sowie noch nicht abziehbare Vorsteuer.

Bei den Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, handelt es sich
— wie im Vorjahr - ausschlieBlich um solche aus Lieferungen und Leistungen.

Konzernbilanzverlust

Der Konzernbilanzverlust setzt sich wie folgt zusammen:

Konzernjahresfehibetrag 11.951.074,25 €
Nicht beherrschende Anteile 5.866.065,14 €
Kenzerngewinnvortrag 4.939.486,97 €
Konzernbilanzverlust 12.877.652,42 €

Der Anteil der von in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen gehaltenen Geschaftsanteile
am Grundkapital betragt 10,4% (Vorjahr: 11,0 %)

Als Sonderposten des Eigenkapitais werden Genussscheine in Hohe von T€ 32.740 (Vj. TE 32.740)
ausgewiesen, Die Laufzeiten betragen:
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Betrag T€ Laufzeit bis
3.190 2023
2.714 2024
6.612 2025
2.448 2026
1.629 2027
7.405 2028
5.480 2029
3.262 2030

32.740

Die Genussscheine wurden vollstandig im Geschéftsjahr 2018, 2019 bzw. 2020 emittiert. Insgesamt
wurden 140.408 Anteile in 2018, 106.426 Anteile in 2019 und 80.569 Anteile in 2020 zum Nennbetrag
von jeweils € 100 verbrieft. Die Genussscheine gewdhren den Inhabern einen Anspruch auf Zinsen und
Rickzahiung des Kapitals nach den Genussrechtsbedingungen. Die Genussscheine verbriefen
Gidubigerrechte, mit denen keine Gesellschafterrechte verbunden sind.

Ergebnisriicklagen

Die Generalversammlung vom 15.06.2021 hat beschiossen, aus dermn Bifanzgewinn des Vorjahres eine
Zuweisung in Hdhe von € 250.174,16 zu den Ergebnisriicklagen vorzunehmen.

Latente Steuern

Beziiglich der aktiven latenten Steuern wurde konzerneinheitlich vom Aktivierungswahlrecht gemai
§ 274 HGB fir Zwecke des Konzernabschiusses kein Gebrauch gemacht.

Der Aktiviilberhang bei den latenten Steuern resultiert insbesondere aus Bewertungsunterschieden
zwischen Handels- und Steuerbilanz bei den Sonstigen- und Pensionsriickstellungen sowie beim
Anlagevermdgen und den Verrdten,

Im Geschéftsjahr weist eine Gesellschaft passive latente Steuern in Héhe von T€ 14.547 (Vj. T€ 14.034)
aus. Hierbei wurden aktive latente Steuern in H6he von T€ 626 (V). T€ 1.030), die im Wesentlichen auf
Differenzen bei den Immateriellen Verméagensgegenstinden beruhen {unterschiedliche Nutzungsdauern
zwischen Handels- und Steuerrecht), mit passiven latenten Steuern in Hohe von T€ 15.173 (Vi.
T€ 15.064), die aufgrund der in der Steuerbilanz gebildeten Ersatzbeschaffungs- bzw.
Reinvestitionsriicklage (Rucklage gem. §6b EStG) sowie auf Differenzen im Sachanlagevermégen
{unterschiedliche Nutzungsdauern zwischen Handels- und Steuerrecht) gebildet wurden, verrechnet. Es
wurde ein unternehmensindividueller Steuersatz von 31,925 % berticksichtigt.

Des Weiteren ergaben sich passive latente Steuern gem. § 306 HGB im Wesentlichen aus einer
Neubewertung eines Unternehmens zu Zeitwerten. Die passiven latenten Steuern hieraus reduzierten
sich im Vergleich zum Vorjahr um T€ 720 und belaufen sich zum Geschaftsjahresende auf T€ 1.736.
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Insgesamt weist der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2021 passive latente Steuern in Hohe von T€

15.996 (Vj. TE 16.421) aus.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen wurden im Wesentlichen fir Einkaufs- und Kundenboni {T€ 42.899),
ausstehende Schiachtvieh-Einkaufsabrechnungen (T€ 12.100). ausstehende Kostenrechnungen (TE€
19.598), Personal (T€ 11.345), Drohverluste (T€ 10.300) und StrukturmaBnahmen (T€ 7.446) gebildet.

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten stellen sich im Einzelnen wie folgt dar (Angaben in T€):
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Die Verbindlichkeiten gegeniiber Beteiligungsunternehmen betreffen mit T€ 1.041 (Vj. TE 782)
Lieferungen und Leistungen. Von den Verbindlichkeiten sind T€ 15.468 durch Grundschulden und

Art der Verbindlichkeit Restlaufzeit Gesamt
bis 1 Jahr iiber 1 Jahr davon {ber 5
Jahre
1. Verbindlichkeiten gegeniiber 66.899 12.256 0 79.155
Kreditinstituten
(Vorjahr) (3.428) (65.491) (2.582) (68.919)
2. Erhaltene Anzahlungen 0 0 0 0
(Vorjahr) (4.302) (0) 0) (4.302)
3. Verbindlichkeiten aus 125.796 0 0 125.796
Lieferungen und Leistungen
{Vorjahr) (124.312) (0) (0) (124.312)
4, Verbindlichkeiten gegeniiber 1.041 0 0 1.041
Beteiligungsunternehmen
(Vorjahr) (782) (@) (0} (782)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 21.447 0 0 21.447
(Vorjahr) (19.360) (0} (O {19.360)
Gesamt 215.183 12.256 0 227.439
{(vorjahr) (152.184) {65.491) (2.582) (217.675)

Sicherungsiibereignung der finanzierten Gegenstinde gesichert.
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Abschreibungen

Aufgrund von voraussichtlich dauernder Wertminderung wurden im Geschéftsjahr auBerplanméBige
Abschreibungen auf das Sachanlagevermdgen in H6he von T€ 900 vorgenommen.

Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge beinhalten im Wesentlichen Ertrdge aus der Auflosung von
Riickstellungen (T€ 20.846), Mehrerldse aus Anlagenverkdufen (T€ 10.929) sowie Ertrédge aus
Wahrungsumrechnungen (T€ 4.243)

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten Kursverluste aus Wahrungsumrechnungen von
T€ 5.120.

Zinsertrdage/Zinsaufwendungen

In den Zinsen und ahnlichen Aufwendungen sind Aufwendungen aus Aufzinsungen in Héhe von T€ 647
enthalten.

Ertriage und Aufwendungen von auBergewdhnlicher GroBenordnung oder Bedeutung

TE
Mehrerldse aus Verkauf von Anfagevermdgen + 10.929
Aufldsung Riickstellung fir StrukturmaBnahmen + 5.803

Sonstige Angaben

Nachtragsbericht

Aufgrund des Russland-Ukraine-Konflikts kommt es gegenwartig zu militarischen Handlungen auf dem
Gebiet der Ukraine. Die Europdische Union sowie weitere Staaten haben in diesem Zusammenhang
Sanktionen gegen die Russische Fdderation als Verursacher sowie gegen Belarus verhangt. Diese
Sanktionen betreffen unter anderem Im- und Exporte von bestimmten Giitern sowie Einschrankungen
auf dem Finanzsektor. Die sanktionierten Lander haben als Antwort Gegensanktionen verhangt bzw.
bereiten diese vor. Aufgrund dieser Entwickiungen kommt es auf den globalen Markten u. a. zu
ErhShungen von Energiepreisen, die insbesondere Gas und Mineraldl als Energietrager betreffen. Die
Ukraine und Russiand gelten zudem weltweit als wichtige Lieferanten von Speisedlen, Gewiirzen und
Getreide. Die wirtschaftlichen Folgen hieraus sind derzeit nicht quantifizierbar, da weder die Dauer noch
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die weitere Entwicklung der SanktionsmaBnahmen serids zu beantworten sind. Negative Auswirkungen
auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Westfleisch Unternehmensgruppe sind denkbar.
Risiken bestehen hier insbesondere aus moglichen Einschrankungen bei der Produktion durch die
Unterbrechung von Lieferketten sowie aus eingeschrénkten Absatzchancen in Folge hSherer Marktpreise
aufgrund gestiegener Einkaufspreise.
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Aufsichtsrat

Josef Lehmenkiihler, Geseke, Landwirt, Vorsitzender

Christian Streyl, Diilmen, Landwirt, stv. Vorsitzender

Michael Beneke, Vechta, Landwirt

Dr. Jochen Farwick, Liidinghausen, Landwirt

Heinrich Lohmann, Ascheberg, Landwirt

Ralf Meulemann, Saerbeck, Arbeitnehmervertreter

Stefan NieBing, Borken-Burlo, geschéftsfihrender Vorstand der Agri V Raiffeisen eG

Peter Rehfeld, Emsdetten, Arbeitnehmervertreter

Ferdinand Roling, Gescher, Arbeitnehmervertreter

Paul Uppenkamp, Ahlen, Geschaftsflhrer der Raiffeisen Beckum eG

Ricardo Vegue-Perez, Oer-Erkenschwick, Arbeitnehmervertreter

Markus Westerfeld, Erwitte, Landwirt

Katja Zazopoulos, Gescher, Arbeitnehmervertreterin

Vorstand

Dirk Niederstucke, Hille-Rothenuffeln, Landwirt, Vorsitzender (ehrenamtlich)

Gerhard Meierzuherde, Herzebrock-Clarholz, Landwirt (ehrenamtlich)

Jochen Westermann, Selm, Landwirt, stv. Vorsitzender (ehrenamtlich}

Carsten Schruck, Miinster, Geschaftsfilhrer

Steen Sonnichsen, Lohne, Geschaftsfihrer (bis 11. Juni 2021}

Michaet Schulze Kaithoff, Werne, Geschaftsfiihrer (ab 01. Dezember 2021)

Johannes Steinhoff, Ahlen, Geschédftsfiihrer



Forderungen an Organe

Am Bilanzstichtag bestanden Forderungen an Mitglieder des Vorstands in Héhe von T€ 75 und an
Mitglieder des Aufsichtsrats in Hohe von T€ 4.

Beziige ehemaliger Organe

Im Geschéftsjahr 2021 wurden Beziige von T€ 267 an ehemalige Vorstidnde bzw. deren Hinterbliebenen
ausgezahit. Zum  Stichtag 31.12.2021 besteht eine entsprechende Riicksteilung  fiir
Pensionsverpflichtungen in Hohe von T€ 3.922.

Risiken und Vorteile auBerbilanzieller Geschiifte

Im Rahmen des Forderungsverkaufs wird das Ausfallrisikc bis zu 100 % von der
Finanzierungsgeselischaft Ubernommen. Die vorzeitig generierte Liquiditdt durch den Verkauf der
Forderungen und im Rahmen des sale and lease-back fihrt zu einer Verbesserung der Kapitalstruktur,

Mitarbeiter

Durchschnittliche Zahl der wéhrend des Geschaftsjahres beschéftigten Mitarbeiter:

Vollzeit- Teilzeit- Auszu-
beschiftigte beschéftigte hildende
Kaufmannische Arbeitnehmer 1.067 107 69
Gewerbliche Arbeitnehmer 6.062 160 35

2129 267 104
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Mitgliederbewegung
Zahl der Anzahl der
Mitglieder Geschaftsanteile
Stand 01.01.2021, 4.733 62.947
Zugange 317 4.911
Abgédnge 125 2.323
Stand 31.12.2021 4.925 65.535

Die Geschaftsguthaben der verbieibenden Mitglieder haben sich im Geschiftsjahr um T€ 1.303 auf
T€ 33.091 erhdht. Eine Nachschusspflicht der Mitglieder besteht nicht.

Priifungsverbinde
DGRV - Deutscher Genossenschafts- und Raiffeisenverband e.V., LinkstraBe 12, 10785 Berlin

Genossenschaftsverband - Verband der Regionen e. V., Peter-Miiller-StraBe 26, 40468 Disseldorf
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Ergebnisverwendung/Ergebnisverwendungsvorschlag der Muttergeselischaft
Die Gewinn- und Verlustrechnung weist fiir 2021 einen Jahresfehibetrag von € 19.627.078,79 aus,

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Jahresfehlbetrag von € 19.627.078,79 auf neue Rechnung
vorzutragen.

Minster, 08. April 2022

Gerhard Meierzuherde Jochen Westermann
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d) Konzern-Kapitalflussrechnung zum 31. Dezember 2021 der Westfleisch SCE mit beschrink-
ter Haftung, Miinster
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e) Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers fiir den Konzernabschluss zum 31. Dezem-
ber 2021 und die Kapitalflussrechnung zum 31. Dezember 2021
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Westfleisch SCE mit beschrankter Haftung, Manster

Priifungsurteife

Wir haben den Konzernabschluss der Westfleisch SCE mit beschrankter Haftung,
Minster, und threr Tochtergesellschaften (der Konzern) - bestehend aus der
Konzernbilanz zum 31. Dezember 2021, der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, dem
Konzerneigenkapitalspiegel und der Konzernkapitalflussrechnung flir das Geschaftsjahr
vom 1.Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 sowie dem Konzernanhang,
einschliefdich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift.
Darlber hinaus haben wir den Konzemlagebericht der Westfleisch SCE mit heschrankter
Haftung, Minster, flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021
gepraft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

« entspricht der beigefligte Konzemabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen Vorschriften des PublG und vermitteit unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmalfiiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanziage des Konzerns zum
31. Dezember 2021 sowie seiner Ertragsiage fUr das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2021 bis zum 31. Dezember 2021 und

« vermilteit der beigefigte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzems. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht
in Einkiang mit dem Konzernabhschluss, entspricht den deutschen gesetziichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwickiung

zutreffend dar.

Gemalt § 322 Abs. 3 Salz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen
Einwendungen gegen die QOrdnungsmaBigkeit des Konzernabschiusses und des
Konzernlageberichts geflihrt hat.
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Grundfage fiir die Prifungsurteife

Wir haben unsere Prifung des Konzernabschiusses und des Konzernlageberichts in
Ubereinstimmung mit § 14 Abs. 1 PublG i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut  der  Wirtschaftsprifer {IDW) festgesteliten deutschen  Grundsatze
ordnungsmalliger Abschiussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers flr
die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts® unseres
Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzemunternehmen
unabhéngig in Ubereinsimmung mit den deutschen handeisrechtiichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspiflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiilit. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unsere Priifungsurteile zum Konzernahschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetziichen Verfreter und des Aufsichisrats fiir den Kenzernabschiuss
und den Koenzernlagebercht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufsteliung des Konzemabschiusses,
der den deutschen Vorschriften des PubiG in allen wesentlichen Belangen entspricht, und
dafar, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmafliger Buchfilhrung ein den tatsichlichen Verhdltnissen entsprechendes Biid
der Vermdgens-, Finanz- und Eriragslage des Konzems vermittelt. Femer sind die
gesetzlichen Vertreter verantworllich fiir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsidtzen ordnungsmaRiger Buchfihrung als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - faischen
Darsteliungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschiusses sind die gesetzliichen Vertreter dafir
verantwortlich, die Fahigkeit des Konzems zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu
beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber
hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundiage des Rechnungsiegungs-
grundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht
tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.
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Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwaortlich fiir die Aufstellung des
Konzernlageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns
vermitteit sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einkiang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschnften entspricht und die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstelit. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fir die Vorkehrungen und Malknahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzerniageberichts in Ubereinstimmung mit
den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermoglichen, und um
ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu
kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich flir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
des Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantworfung des Abschiusspriifers filr die Prifung des Konzerabschfusses und des
Kanzernlageberichis

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der
Konzernabschluss als Ganzes frei von wesentichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermitteit sowie in ailen wesentlichen
Belangen mit dem Konzernabschiuss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwickiung zutreffend darsteilt, sowie einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Konzemabschiuss und
zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 14 Abs. 1 PubiG i. V. m. & 317 HGB unter Beachtung der
vom institut der Wirschaftsprifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsatze
ordnungsmaliger Abschiussprifung durchgefilhrte Prifung eine wesentiche falsche
Darsteilung stets aufdeckt. Faische Darstellungen kdnnen aus Verstdlen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden ais wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise
erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundiage dieses
Konzernabschlusses und Konzemlageberichts getroffenen wirtschaftiichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemalles Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Daraber hinaus

» identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichligter oder
unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im  Konzermabschiuss und im
Konzernlagehericht, planen und fiihren Priifungshandiungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prafungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentiiche
falsche Darsteilungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstolen hdher ais bei
Unrichtigkeiten, da Verstolle betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte  Unvolistandigkeiten,  irrefihrende  Darsteliungen  bzw. das

Aullerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

* gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Konzernabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die Prifung des Konzernlageberichts
relevanten Vorkehrungen und Mallnahmen, um Prafungshandiungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein

Frifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargesteiiten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden

Angaben.

+ ziehen wir Schlussfolgerungen (ber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungsiegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Untemehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise,
ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzems zur
Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdénnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentiiche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Konzernabschiuss und im
Konzernlagehericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben

unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
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unsere Schiussfolgerungen auf der Grundiage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu flhren, dass der Konzem seine
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortflihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhait des
Kaonzernabschlusses einschliel3lich der Angaben sowie ob der Konzemabschiuss die
zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse so darstelit, dass der
Konzernabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmafiger
Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der

Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise far die
Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen oder Geschaftstatigkeiten
innerhaib des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum Konzemabschluss und zum
Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fir die Anleitung,
Uberwachung und Durchfihrung der Konzernabschliussprifung. Wir tragen die

alieinige Verantwortung fir unsere Prifungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des Konzemlageberichts mit dem Konzernabschluss,
seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermitteite Bild von der Lage des

Konzerns.

fahren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Konzemlagebericht durch. Auf Basis ausreichender
geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Abieitung der
zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstindiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden
Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko,
dass kinftige Ereignisse wesentich von den zukunfisorientierten Angaben

abweichen.
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Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen,

einschliellich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Prafung feststellen.

Bonn, 5. Mai 2022

DGRY - Deutscher
Genossenschafts- und Raiffeisenverband e.V.

Andreas Schneider ocuasuall rads
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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2. Gepriifter Konzernabschluss zum 31. Dezember 2022 der Westfleisch SCE mit beschrankter
Haftung, Miinster

a) Konzernbilanz zum 31. Dezember 2022



Westfleisch SCE mit beschrinkter Haftung, MUNSTER
Konzernbilanz zum 31.12.2022
(mit vergleichszahlen fir das Geschaftsjahr 2021}

31,12.2022 31.12.2021

AKTIVA £ £ € £
A. ANLAGEVERMOGEN
L = 4
1. Enmgeldich erworbene Konzessianen, gewerbliche

Schutzrecht® u. 4. Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechten und Werten 7.508.202 82 11.018.996,29
2. Geschafts- oder Firmenwert 7.620.142,00 5.046.962,00
3. Gdeistete Anzahlungen 1.647.415,41 16.865.854,23 461.845,80 20.527.803,09

I1. Sachanlagen

1. Grundsticke, grundstixcksgleiche
Rechte und Bauten einschlieflich
der Bauten auf fremden Grundstiicken

2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung

4. Gdeistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau

IIL Finanzanlagen

1. Anteile an assozierten Unternehmen
2. Ba=mligungen

3. Geschaftsguthaben ba Genossenschaften
4. Sonstige Audehungen

B. UMLAUFVERMOGEN

I. Vorrite

1. Rah-, Hilfs- und Betriebsstoffe

2. Unfertige Erzeugnisse

3. Fertige Erzeugnisse und Waren

4. Erhaltene Anzahlungen

II. Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstinde

1. Fomderungen aus Lieferungen und
Leistungen

2. Fomderungen gegen Unizrnehmen, mit
denen an Beteiligungsverhaltnis besteht

3. Sonstige Vermigensgegenstinde
dawon rickstandige fallige Einzahlungen auf Geschaftsanteile € 70,754,758
(V. € 57.935,18)

IIL. Wertpapiere

Sonstige Wertpapiere

IV. Kassenbestand, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks

€. REC UNGSPOSTEN

113.227.507,15

57.694.373,96

14.455.152,30

25.872.354,32

10.889.464,50

239.383,33

211.248.387,73

108.352.590,96

58.950543,49

17.412.015,39

36.237.109,66

8.537.074 61

235.383,33

220.952.263,50

17.182,58 22.182,58
178.468,93 11.324.498,34 195.361,50 8.954.002,02
239.439.741,30 _..250.474,068,61

19.495.615,34 16.827.352,19

8.759.506,06 6.428.290,44

77.853.146,00 89,704 .925,9
4.257,99 105.114.010,01 -2.051.012,35 110.909.5586,24

175.745.560,18

716.586,33

35.005.246,34

211.467.392,85

9.845.678,08

78.051.461,67
B.5

3.015.234,14

£16.033.518,05
——

127.926.795,24

10.218.88€,84

43.360.817,21

181.506.459,29

¥.956.480,00

47.719.817,52

05

2.338.875,30

600.905. 296,96
——
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31.12.2022 31.12.2021

Pagsiva £ £ £ £
A. EIGENKAPITAL
I. Gezeichnetes Kapital
1. Grundkapital 35.084.920,00 35.061.000,00

davon Mindestkapital: 10.000.000,00 EUR

davon Grundkapital ausscheidender

Milglieder € 594.880,00 (V. € 382.800,00)

davon Einzahlungen auf Geschiftsanteile

ausscheidender Mitgheder € SA2.062,35 (). € 972 818,74)
2. Nicht fallige Einzahlungen auf Geschaftsanteile -1.015.539,24 -938.802,80
3. Abzgl ven Tochtergesellschaften gehakene

Geschifisguthatben -3.640.000,00 30.429.380,76 -3.640.000, 30.482.197,20

II. Ergebnisriicklagen
1. Gesetzliche Rickage

davon aus dem Jahresibersduss des
Geschiftsjahrs eingestelt € 296.184,33 (\]. € 0,00)

2. Andere Ergebnisriicklzgen

davon aus dern Jahresiberschuss des

Geschiftsjahrs eingestelt € 296.184,33 (\]. € 0,00)
III.Eigenkapitaldifferenz aus der Wihrungsumrechnung
IV. Konzernbilanzgewinn /-verlust
V. Nicht beherrschende Antelle
1. am Kapial

2. am Gewinn

VI. Sonderposten des Eigenkapitals

B. RUCKSTELLUNGEN

1. Ruckstellungen fir Pansionen und
dhnliche Verpflichtungen

2. Steuerrlckstellungen
3. Senstige Rickstellungen
C. VERBINDLICHKEITEN

1. Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

3. Verbindiichkeiten gegenlber Untermehmen, mit
denen ain Bateiligungsverhaltnis besteht

4. Senstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern € 3.164.238,01 (M. € 4.067.426,31)
davon im Rahmen der sozielen Sicherheit € 393.688,42 (V3. € 318.889,55)

D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

E. PASSIVE LATENTE STEUERN

28.841.803,37

53.010.156,82

£1.851.960,19

-116.611,80
10.781.018,64

91.644.051,00
5.623.314,09 97.267.365,09
32.740.300,00

252.953.412 88

10.039.186,00

28.045.619,04

52.213.972,49

80.259.591,53

-87.714,53

-12.877.652,42

92.514.512,63

5.966.98 98.481.502,13

32.740.300,00
228.998.223,91

10.409.514,00

6.308.041,50 3.048.422,10
134.090.095,42 150.437.322,92  115.003.957,77 128.461.893,87

77.984.453,32 79.155.059,14

128.084.406,59 125.796.218,37

1.041.697,70 1.041.190,49

21.008.440,36 21.447.285 84
228.118.997,97 227.439.753,84

15.420.404,52.

5416.933.518,05
———

15.995.636,69

600.905.296,95
———
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b) Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum
31. Dezember 2022



Westfleisch SCE mit beschrinkter Haftung, MUNSTER

Kanzern- Gewinn- und Verlustrechnung far die Zeit vom 01.01. bis zum 31.12.2022
{mit Vergieichazahien £ das Geschéflsjaiw 2021}

I

bl

wn

om

™

@

o

. Umsatrerkise

01.0L -31.12.22

£
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0101.-311271
£ 3

3.008.950.516,33

Eriohigyg {+) oder Varmindarureg {-3 éas Bastards
en fertigen uvd unfartigen Erzeugnissen -0.245.738,42
Sonctige betriebiiche Erage

Materiaiaufwans
&} Aufwendungen fur Roh-, Hiffs- und

Belriehasloffe und fiir bezogers Waren -2.350.776.228,60

2.992.7:3.777,0¢

19.385.302,79

-2.493.930.426,57

2.565.837.332,00

18.012.454.75 2.533.849.785,77

45.443.8:1,08

-1.983.737.22455

-98714.237,03 -2.082.451.461,58

b3 Aufiwenduncen fur bezogene Leisbngen -931.154.197,97
. Personslsufwend
&3 Lohne urkd Gehaiter -2R0.959.592 BO

b1 soziale Abcaben and Bafwendongen s
Alleesveraorgung ang fir Untenstitoung
damsce: Tir Abemversorging € -2.057 429 95 (4. €-1.973.401,59)

-53.398.924,558

. Ahschreibungen

auf nmaterielle Yemidgensgegarstante
des Andagevermigens und Sachanlagen

Sonislige belrichiiche Aufwentungen
Esrtrége aus Beleiligungen uwd GeschEflsgulhahen 15.934,95

Erdrdge 2us assazferten Unlemeimen 2.423.95562

14, Sonslige Zisen und ghndiche Erlidge 718.040.47
. Adfwandungen zus assazerten Untemnehmen -33.765,72
. Zinsen unid atviicha Aufwanduncen 4.572.049,37

575.169.655,13

-314.358.627.39

-33.506.088,9%

-185.997.917,39
35.317.097.41

-1.447.833.85

546.842.138 27

-361.053.632,30

-54.140.999,%0
-315.200.631,40

~44.433.745,00

-196.491.331,59

“9.483.572,72
1174768
360.980,14
13257503
0.0

-3.967.303.(02 -3455.033,17

. Ergetnis wor Steuern

14. Stauarn vam Enkanmen und van Erlrag

o aus cer Vesdnderung ialentes Stevern € S7R0M4,25 {V. £ 42560382}

5. Ergebrus nach Stauern

. Sansbge Skeuarm

7. Koreemjehrasiberschussy-fahibatrag
. Nicht beharrschende Antaile

. Konzer nvarlust/ gewinmuartrag

. Einstedlung in Ruckiagen

. Karzerabianzgewiany -veriust

313.859.27355

5.127.150,24

27.742.063.31

-897.379,33

26.844.633,97

-1.593.644,20

-12.877.652.41

-1.592.368,65

10,794 64

-12.338.502.39

1.935.045,09

-11.003.55730

-947 51545

-11.951.074,25

-5.856.06%,14

4.939.486,97
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c) Konzernanhang fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022



Waestfleisch SCE mit beschrankter Haftung, Miinster
Konzernanhang 2022

Allgemeine Hinweise

Die Westfleisch SCE mit beschrankter Haftung {nachfolgend: Westfleisch SCE mbH) mit Sitz in Miinster,
eingetragen im Genossenschaftsregister beim Amtsgericht Minster unter der Nummer GnR 448, ist das
Mutterunternehmen des Westfleisch-Konzerns.

Die Westfleisch SCE mbH ist eine groRe Genossenschaft gemaBR § 336 Abs. 2 HGB in Verbindung mit
§ 267 Abs. 3 HGB. Der vorliegende Konzernabschluss wurde gemaR &g 11 ff. Publizitdtsgesetz und § 290
ff. HGB sowie nach den einschlagigen Vorschriften des Genossenschaftsgesetzes und der Satzung
aufgestellt.

Der Konzernabschluss umfasst die Konzernbilanz, die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, den
Konzernanhang, die Kapitalflussrechnung sowie den Eigenkapitalspiegel. Die Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt gem. § 275 Abs. 2 HGB. Geschaftsjahr
ist das Kalenderjahr.

Um die Klarheit der Darstellung zu verbessern, haben wir die Angaben zur Mitzugehérigkeit zu anderen
Posten der Bilanz in diesem Anhang gesondert aufgegliedert und erlautert.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden im Berichtsjahr fortgefiahrt und gelten auch fir
assoziierte Unternehmen.

Konsolidierungskreis und Konzernstichtag

Die Westfleisch SCE mbH, Minster, ist zum 31. Dezember 2022 an den nachstehenden Unternehmen
unmittelbar oder mittelbar maBgeblich beteiligt:

Name, Sitz Anteil Westfleisch Anteil im
SCE mbH % Konzern %
Tochterunternehmen
1. WESTFLEISCH SALES GmbH, Miinster 100 100
2.  WEGO Fleischhandels GmbH, Miinster 0 100

3. Westfdlischer Fleischwarenvertrieb GmbH, Miinster 0 100
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10.

11.

12,

13.

14.

15.

16.

17.

18.

18,

20.

21.

22,

23,

24.

25,

26.

27.

Westfalenland Fleischwaren GmbH, Miinster
IceHause Convenience GmbH, Miinster

Westfleisch Erkenschwick GmbH, Oer-Erkenschwick
Gustaland GmbH, Cer-Erkenschwick

Wetralog GmbH, Miinster

FARMWAY GmbH, Petershagen

FleiKast Wurstwaren GmbH, Oer-Erkenschwick
DOG 'S NATURE GmbH, Qer-Erkenschwick

WePra Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Miinster
Westfleisch Polska Sp. z 0.0., Raciborz/PL
WESTFLEISCH ROMANIA SRL, TarnavenifRO
WETRALOG ROMANIA SRL, Tarnaveni/RO

UAB Waestfleisch Baltika, Kaunas/LT

Westfleisch Nardic AB, Salna/SE

WESTFLEISCH Magyarorszag Kereskedelmi Kft., Budapest/HU
WestPet GmbH, Miinster

LPM HESSENWEG Immabilien GmbH, Miinster
Westfoaod GmbH, Miinster

Biaenergie Hamm GmbH, Hamm

WENQOVA Personal-Service GmbH, Miinster
WENCVA GmbH, Miinster

WE-Service GmbH, Miinster

Han Wei Frazen Foads Ltd., Shanghai/CN

Westfleisch Scandinavia Aps, Kopenhagen/DK

100

100

100

100

100

100

100

100

100

75

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

75

100

100

100

100

100

100

100

100

100
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Gemeinschaftsunternehmen

28. WestCrown GmbH, Dissen 50 50

Assoziierte Unternehmen

29. Coldstore Hamm Besitzgesellschaft mbH, Hamm 25 25
30. Coldstore Hamm GmbH, Hamm 25 25

Zweckgesellschaften

31. Westfleisch Finanz AG, Miinster

Samtliche in den Konzernabschluss einbezogene Unternehmen haben ihre Jahresabschliisse einheitlich
auf den 31. Dezember 2022 aufgestelit.

Die Anteile am Kapital der assoziierten Unternehmen entsprechen der Héhe der Stimmrechte.

Die Gesellschaften 1. bis 27. wurden als Tochterunternehmen in den Konzernabschluss einbezogen, da
die Westfleisch SCE mbH auf sie unmittelbar oder mittelbar einen beherrschenden Einfluss ausiibt.

Die Gesellschaften 1. bis 12. und 21. bis 25. haben von der Befreiung gemaB § 264 Abs. 3 HGB Gebrauch
gemacht. Mit diesen Gesellschaften bestehen unmittelbare und mittelbare (durchgéngige)
Ergebnisabfiihrungsvertrage mit dem Konzernmutterunternehmen.

Die Gesellschaft 31. wird als Zweckgesellschaft in den Konzernabschluss einbezogen und
vollkonsolidiert, da bei wirtschaftlicher Betrachtungsweise die Westfleisch SCE mbH, Minster, die
Mehrheit der Risiken und Chancen aus der Geschaftstatigkeit tragt. Die Anteile an der Gesellschaft 31.
wurden nicht konsolidiert, da es sich hierbei um Anteile handelt, welche in der Konzernbilanz auf der
Aktivseite im Umlaufvermégen ausgewiesen werden. Das Eigenkapital dieses Unternehmens wird im
Konzerneigenkapital vollstandig als ,Nicht beherrschende Anteile™ ausgewiesen.

Konsolidierungsgrundsitze

Bei der nach § 301 HGB vorzunehmenden Kapitalkonsolidierung ist fiir ab dem 1. Januar 2010
erstmals zu konsolidierende Tochterunternehmen die Neubewertungsmethode (§ 301 Abs. 1 HGB) durch
Verrechnung des Beteiligungsbuchwerts mit dem anteiligen neubewerteten Eigenkapital des
Tochterunternehmens angewendet worden. Die Verrechnung wird auf der Grundlage der Wertansatze
zu dem Zeitpunkt durchgefiihrt, zu dem das jeweilige Unternehmen Tochterunternehmen gewarden ist.
Ein nach der Verrechnung verbleibender aktiver Unterschiedsbetrag wird als Geschafts- oder Firmenwert
ausgewiesen und iiber die jeweilige Nutzungsdauer abgeschrieben. Die in der Vergangenheit (vor dem
1. Januar 2010} nach der Buchwertmethode vorgenommenen Konsolidierungen wurden
fortgeschrieben.
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Das Gemeinschaftsunternehmen 28. sowie die assoziierten Unternehmen 29. und 30. wurden nach der
Equity-Methode auf der Grundlage der Buchwerte einbezagen.

Die Fortschreibung des anteiligen Eigenkapitals fiir die nach der Equity-Methode einbezogenen
Unternehmen ergibt insgesamt fiir 2022 einen Ertrag nach Ertragssteuern von T€ 2.390, der in der
Gewinn- und Verlustrechnung gesondert in den Posten Ertrage aus assoziierten Unternehmen mit
T€ 2.424 und Aufwendungen aus assoziierten Unternehmen mit T€ -34 ausgewiesen wird. Der
fortgeschriebene Unterschiedsbetrag zwischen Buchwert und anteiligem Eigenkapital betragt T€ - 463.

Die Schuldenkonsolidierung erfolgt nach § 303 Abs. 1 HGB durch Eliminierung der Forderungen mit
den entsprechenden Verbindlichkeiten zwischen den in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen. Rickstellungen und Eventualverbindlichkeiten sind, soweit erforderlich, konsolidiert
worden.

Gemal § 305 Abs. 1 HGB sind Innenumsatzerldse und andere Ertrage mit den auf sie entfallenden
Aufwendungen der empfangenen Konzernunternehmen verrechnet worden (Aufwands- und
Ertragskonsolidierung).

Zwischengewinne aus der konzerninternen Ubertragung von Anlageverm@gen und dem
konzerninternen Verkauf von Waren wurden eliminiert.

Auf  KonsolidierungsmaBnahmen, die zu Differenzen zwischen den handelsrechtlichen und
steuerrechtlichen Wertansatzen fiihren, werden latente Steuern nach § 306 HGB abgegrenzt, wenn
sich diese Differenzen in spateren Geschaftsjahren voraussichtlich wieder abbauen, und soweit es sich
nicht um einen nach § 301 Abs. 3 HGB verbleibenden Unterschiedsbetrag handelt. Latente Steuerbe-
und -entlastungen werden stets miteinander verrechnet.

Die auf andere Gesellschafter entfallenden Eigenkapitalanteile von einbezogenen Tochterunternehmen
{einschlieBlich Kapital- und Gewinnriicklagen} sowie der auf diese Gesellschafter entfallende Anteil am
Jahresergebnis der jeweiligen Tochterunternehmen werden innerhalb des Eigenkapitals unter dem
Ausgleichsposten fiir die Anteile anderer Gesellschafter ausgewiesen.

Angaben zur Wahrungsumrechnung

Die Umrechnung von Abschliissen in fremder Wahrung erfoigt fiir die Posten der Bilanz mit Ausnahme
des Eigenkapitals, das zum historischen Kurs umgerechnet wird, zum Euro-Referenzkurs der deutschen
Bundesbank zum 31. Dezember 2022. Die Posten der Gewinn- und Verlustrechnung sind zum jeweils
monatlichen Durchschnittskurs umgerechnet. Ein sich ergebender Unterschiedsbetrag aus der
Umrechnung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wird im Eigenkapital nach dem Posten
~Ergebnisriicklagen™ unter dem Posten ,Eigenkapitaldifferenz aus der Wahrungsumrechnung®
erfolgsneutral ausgewiesen.
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses sind grundsatzlich unverandert zum Vorjahr die
nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden maBgebend.

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermoégensgegenstinde werden zu Anschaffungskosten
einschlieBlich der Anschaffungsnebenkosten unter Berlcksichtigung planmé&Biger linearer sowie
auBerplanmafiger Abschreibungen bei voraussichtlich dauernder Wertminderung bewertet. Die
Nutzungsdauer betragt 5 Jahre und reduziert sich bei geringerer Vertragslaufzeit entsprechend.

Der entgeltlich erworbene Geschiafts- oder Firmenwert wird entsprechend der Nutzungsdauern der
erworbenen Prozesse und Verfahren iber 10 Jahre abgeschrieben.

Das Sachanlagevermdégen ist zu Anschaffungskosten angesetzt und wird, soweit abnutzbar, um
planmagige lineare Abschreibungen vermindert.

Folgende Nutzungsdauern werden angewandt:

Gebaude 25-50 Jahre
Betriebsvorrichtungen 10-20 Jahre

Technische Anlagen und Maschinen 4-15 Jahre

Betriebs- und Geschéftsausstattung 3-13 Jahre

Die Abschreibungen auf Zugdnge des Sachanlagevermégens erfolgen zeitanteilig. Soweit die
beizulegenden Werte einzelner Vermégensgegensténde ihren Buchwert unterschreiten, werden bei
voraussichtlich dauernder Wertminderung zuséatzlich aulberplanmalige Abschreibungen vorgenommen.

Geringwertige Wirtschaftsgiiter bis zu einem Wert von € 800,00 werden im Jahr des Zugangs voll
abgeschrieben; ihr sofortiger Abgang wird unterstellt.

Bei den Finanzanlagen werden die Anteilsrechte und Genossenschaftsanteile zu Anschaffungskosten
und die Ausleihungen mit dem Nominalbetrag angesetzt. Bei voraussichtlich dauernder Wertminderung
erfolgt eine Abschreibung auf den niedrigeren beizulegenden Wert. Bei Wegfall der dauerhaften
Wertminderung erfolgt eine Zuschreibung auf den beizulegenden Wert, jedoch hochstens bis zu den
Anschaffungskosten.

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und Waren werden grundsatzlich zu Anschaffungskosten bzw.
mit dem beizulegenden Wert angesetzt. Soweit der Bdrsen- oder Markipreis dieser
Vermdgensgegenstande zum Bilanzstichtag den Wert unterschreitet, erfolgt eine Bewertung zu dem
niedrigeren Bdrsen- oder Marktpreis vom  Bilanzstichtag entsprechend des strengen
Niederstwertprinzips. Dariiber hinaus werden auf bestimmte {iberalterte und/oder schwer verwertbare
Bestdnde besondere Abwertungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert vom Bilanzstichtag
vorgenommen. Fiir Ersatzteile wurde ein Festwert gem. § 240 Abs. 3 HGB gebildet.
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Die unfertigen Erzeugnisse werden zu Herstellungskosten bewertet. Die Herstellungskosten
beinhalten keine Fremdkapitalzinsen und Kosten der allgemeinen Verwaltung.

Die fertigen Erzeugnisse sind lberwiegend nach der retrograden Methode, ausgehend von den
durchschnittlichen Verkaufspreisen am Bilanzstichtag und vermindert um Bewertungsabschlage, die auf
Kalkulationen der Betriebsabrechnung beruhen und noch anfallende Verwaltungs-, Vertriebs- und
Lagerkosten sowie  Handelsspannen  beriicksichtigen, zu  Herstellungskosten  bewertet.
Fremdkapitalzinsen sowie Kosten der allgemeinen Verwaltung werden nicht aktiviert. Die
Schweinehdlften werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten bewertet.

Es wurde das Wahlrecht gem. § 268 Abs. 5 S. 2 HGB in Anspruch genommen und die erhaltenen
Anzahlungen offen von den Posten Vorrate abgesetzt.

In allen Fallen wird verlustfrei bewertet.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind zum Nennwert bzw. unverzinsliche
Forderungen zum Barwert angesetzt. Allen risikobehafteten Posten ist durch die Bildung angemessener
Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen; das allgemeine Kreditrisiko wird durch
Pauschalwertberichtigungen beriicksichtigt.

Die sonstigen Wertpapiere beinhalten ausschlieflich den Handelsbestand an Aktien der Westfleisch
Finanz AG, Miinster, und werden nach § 253 Abs. 4 HGB zu Anschaffungskosten unter Beachtung des
Niederstwertprinzips angesetzt.

Der Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert bewertet.

Als Aktive Rechnungsabgrenzungsposten sind getatigte Ausgaben ausgewiesen, die Aufwand fiir
eine bestimmte Zeit nach dem Bilanzstichtag darstellen.

Die in 2020, 20195 und in 2018 ausgegebenen Genussscheine werden aufgrund der Rechte und Pflichten
aus der Zeichnung (insb. Teilnahme an Verlusten, erfolgsabhangige Vergiitung und langfristiger
Charakter durch Mindestaufzeit von 5 Jahren} im Eigenkapital ausgewiesen.

Die Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen wurden auf der Grundlage von
versicherungsmathematischen Berechnungen unter Verwendung der Richtiafeln 2018 G von Klaus
Heubeck nach der PUC-Methade (,Projected Unit Credit™-Methode) ermittelt. Die Abzinsung wurde nach
§ 253 Abs. 2 S. 2 HGB, unter Zugrundelegung einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren, mit
1,80 % p.a. vorgenommen. Kiinftig zu erwartende Lohn- und Gehaltssteigerungen wurden mit 0,00 %
bis 2,00 % und Rentensteigerungen mit 2,00 % p.a. beriicksichtigt. Fluktuation wurde nicht
beriicksichtigt.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Riickstellungen nach MaBgabe des entsprechenden
durchschnittlichen Markizinssatzes aus den vergangenen zehn Geschaftsjahren und dem Ansatz der
Riickstellungen nach MaBgabe des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den
vergangenen sieben Geschaftsjahren betragt T€ 335. Dieser Betrag ist gem. § 253 Abs. 6 HGB fiir die
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Ausschiittung gesperrt. Der ausschiittungsgesperrte Betrag ist durch frei verfiigbare Riicklagen gedeckt.
Der Zinsanderungseffekt wurde im Finanzergebnis erfasst.

Die Steuerriickstellungen und sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen
Verpflichtungen und sind mit dem nach verniinfiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen
Erfillungsbetrag bewertet. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden zum
Stichtag mit dem von der Deutschen Bundesbank bekanntgegebenen Zinssatz abgezinst. Als Zinssatz
wird der durchschnittliche laufzeitadaquate Markizinssatz der vergangenen sieben Geschaftsjahre
verwendet.

Verbindlichkeiten sind zu ihrem Erfilllungsbetrag angesetzt.

Auf fremde Wahrung lautende Posten der Aktiva und Verbindlichkeiten werden grundsatzlich mit dem
historischen Devisenkassenmittelkurs zum Zeitpunkt der Erstverbuchung erfasst. Zum Stichtag werden
mittel- bzw. langfristige Fremdwahrungsposten der Aktivseite mit dem Devisenkassenmittelkurs bei
Entstehung oder zum niedrigeren  beizulegenden Wert, unter Zugrundelegung des
Devisenkassamittelkurses am  Abschlussstichtag, angesetzt (Imparitdtsprinzip}. Langfristige
Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden mit dem Devisenkassenmittelkurs bei Entstehung der
Verbindlichkeit oder zum hdheren  beizulegenden Wert, unter Zugrundelegung des
Devisenkassamittelkurses am Abschlussstichtag, bewertet (Imparitétsprinzip). Fremdwahrungsposten
der Aktivseite und Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von weniger als einem Jahr werden mit dem
Devisenkassamittelkurs zum Bilanzstichtag gemal § 256a HGB umgerechnet. Bei kursgesicherten
Posten der Aktiva und Verbindlichkeiten wird im Falle des Vorliegens von Bewertungseinheiten von einer
Stichtagsbewertung abgesehen.
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Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermégen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschreibungen des
Geschaftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt (Anlage zu diesem Anhang). Dabei werden die aus der
Erstkonsolidierung resultierenden kumulierten Anschaffungskosten bzw. Abschreibungen gesondert
ausgewiesen.

Forderungen und sonstige Yermodgensgegenstinde

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht sowie die sonstigen Vermogensgegenstande sind — wie im Vorjahr -
samtlich innerhalb eines Jahres fdllig. Antizipative Posten in den sonstigen Vermdgensgegenstinden,
die rechtlich erst nach dem Bilanzstichtag entstehen, bestehen zum Stichtag in Héhe von Mio. € 6,2.
Hierbei handelt es sich um Steuererstattungsanspriiche sowie um noch nicht abziehbare

Varsteuerbetrage.

Bei den Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, handelt es sich
— wie im Vorjahr - ausschlieBlich um solche aus Lieferungen und Leistungen.

Ergebnisriicklagen

Den Ergebnisriicklagen wurden geman den Vorgaben der Satzung ein Teil des Jahresiiberschusses i.H.v.
TE 1.592 zugefihrt.

Konzernbilanzgewinn

Der Konzernbilanzgewinn setzt sich wie folgt zusammen:

Konzernjahresiiberschuss 26.844.683,92 €
Nicht beherrschende Anteile 1.593.644,20 €
Konzemverlustvortrag 12.877.652,42 €
Einstellung in Riicklagen 1.592.368,66 €
Konzernbilanzgewinn 10.781.018,64 €
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Der Anteil der von in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen gehaltenen Geschaftsanteile
am Grundkapital betragt 10,4% (Vj: 10,4 %).

Als Sonderposten des Eigenkapitals werden Genussscheine in Hohe von T€ 32.740 (V. TE 32.740}
ausgewiesen. Die Laufzeiten betragen:

Betrag TE Laufzeit bis
3.190 2023
2.714 2024
6.612 2025
2.448 2026
1.629 2027
7.405 2028
5.480 2029
3.262 2030

32.740

Die Genussscheine wurden vollsténdig in den Geschaftsjahren 2018, 2015 bzw. 2020 emittiert.
Insgesamt wurden 140.408 Anteile in 2018, 106.426 Anteile in 2019 und 80.569 Anteile in 2020 zum
Nennbetrag von jeweils € 100 verbrieft. Die Genussscheine gewahren den Inhabern einen Anspruch auf
Zinsen und Rickzahlung des Kapitals nach den Genussrechtsbedingungen. Die Genussscheine
verbriefen Glaubigerrechte, mit denen keine Gesellschafterrechte verbunden sind. Das
Genussrechtskapital nimmt bis zur volien Hohe an einem etwaigen Verlust der Genossenschaft teil und
ist nachrangig gegeniiber Forderungen anderer Glaubiger, weshalb es im Eigenkapital ausgewiesen
wird. Die Laufzeit des Genussrechtskapitals ist befristet und betragt mindestens 5 Jahre ab Ausgabe.
Das Genussrechtskapital ist bis zum Ablauf der jeweiligen Laufzeit grundsatzlich nicht kiindbar. Der
Bilanzausweis erfolgt mit dem Nominalbetrag.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen wurden im Wesentlichen fir Einkaufs- und Kundenboni (TE 46.018),
ausstehende Schlachtvieh-Einkaufsabrechnungen (T€ 16.899), ausstehende Kostenrechnungen
(TE 15.800), Personal (T€ 13.720), Drohverluste (T€ 18.820)} und StrukturmaBnahmen (TE 8.855)
gebildet.
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Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten stellen sich im Einzelnen wie folgt dar (Angaben in T€):
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Art der Verbindlichkeit Restaufzeit Gesamt
bis 1 Jahr iber 1 Jahr davon lber 5
Jahre
1. Verbindlichkeiten gegeniiber 3.700 74.284 0 77.984
Kreditinstituten
(Varjahr) (66.899) (12.256) {0) {79.155)
2. Verbindlichkeiten aus 128.085 0 0 128.085
Lieferungen und Leistungen
(Varjahr) (125.796) (0) {0) (125.796)
3. Verbindlichkeiten gegeniiber 1.042 0 0 1.042
Beteiligungsunternehmen
(Varjahr) {1.041) (0) {0) (1.041})
4. Sonstige Verbindlichkeiten 21.008 0 0 21.008
(Varjahr) (21.447) (0) {0) {21.447})
Gesamt 153.835 74.284 0 228.119
(Varjahr) (215.183) (12.256}) (0} (227.439})

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Beteiligungsunternehmen betreffen mit T€ 1.042 (Vj. TE 1.041)
Lieferungen und Leistungen. Von den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind T€ 77.593 durch
Grundschulden, Sicherungsiibereignung der finanzierten Gegenstande, Globalzessionen samtlicher
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und durch Sicherungsiibereignungen der Tiefkiihl-
warenbestande gesichert.

Latente Steuern

Beziiglich der aktiven latenten Steuern wurde konzerneinheitlich vom Aktivierungswahlrecht gemaB
§ 274 HGB fiir Zwecke des Konzernabschlusses kein Gebrauch gemacht.

Im Geschaftsjahr weist eine Gesellschaft passive latente Steuern in Héhe von T€ 14.392 (V. TE€ 14.547)
aus. Hierbei wurden aktive latente Steuern in Héhe von TE 456 (V). TE 626), die im Wesentlichen auf
Differenzen bei den Immateriellen Vermdégensgegensténden beruhen {unterschiedliche Nutzungsdauern
zwischen Handels- und Steuerrecht), mit passiven latenten Steuern in Héhe von TE€ 14.848 (Vj.
T€ 15.173), die aufgrund der in der Steuerbilanz gebildeten Ersatzbeschaffungs- bzw.



Reinvestitionsriicklage (Riicklage gem. §6b ESIG) sowie auf Differenzen im Sachanlagevermdgen
(unterschiedliche Nutzungsdauern zwischen Handels- und Steuerrecht) gebildet wurden, verrechnet. Es
wurde ein unternehmensindividueller Steuversatz von 31,825 % berlcksichtigt.

Des Weiteren ergaben sich passive latente Steuern gem. § 306 HGB im Wesentlichen aus einer
Neubewertung eines Unternehmens zu Zeitwerten. Die passiven latenten Steuern hieraus reduzierten
sich im Vergleich zum Vorjahr um T€ 408 und belaufen sich zum Geschaftsjahresende auf TE 1.328.
Insgesamt weist der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2022 passive latente Steuern in Héhe von
TE 15.421 (Vj. TE 15.996) aus.

Art und Zweck auBerbilanzieller Geschiafte

Als Baustein des Finanzierungskonzeptes wurde ein Teil der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen im Rahmen von Asset-Backed-Securities (ABS) Transaktionen verkauft. Das
Farderungsmanagement erfalgt weiterhin durch die Westfleisch SCE mbH. Das ABS Volumen (nach
Bericksichtigung von Sicherheiten) belduft sich zum 31. Dezember 2022 auf Mia. € 59,9 (Vj. Mio. €
80,0).

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige aus der Bilanz nicht ersichtliche finanzielle Verpflichtungen betreffen folgende Sachverhalte:

TE
Verpflichtungen aus erteilten Investitionsauftragen 3.561
Verpflichtungen fiir mehrjahrige Leasing-, Miet- und Wartungsvertrage im EDV- 78.744
und Geschaftsausstattungsbereich
Liefer- und Abnahmeverpflichtungen aus Warenkontrakten 20.005
Haftungssummenverpflichtungen bei Genossenschaften 17
Gesamt 102.327
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Derivative Finanzinstrumente

Zur Absicherung gegen Fremdwahrungsrisikken hat die Gruppe per 31. Dezember 2022
Devisentermingeschafte in einem Umfang von T€ 14.767 abgeschlossen.

Devisentermingeschafte werden soweit miglich und sinnvoll gemal § 254 HGB mit den
Grundgeschaften (zum 31. Dezember 2022; TE 15.003) zu Bewertungseinheiten. zusammengefasst.
Dabei werden Grundgeschafte in Form von Devisenkonten i.H.v. TE€ 2.791, Forderungen i.H.v. TE 12.222
(hiervon abgesichert TE€ 11.966) und Verbindlichkeiten i.H.v. TE 10 abgesichert.

Die Grundgeschafte beziehen sich auf Fremdwahrungsbanksalden, -forderungen und -verbindlichkeiten.
Im Wege des Makro-Hedgings werden diese nach Fristigkeit Devisentermingeschaften
gegeniibergestellt, um Kursinderungen abzusichern. Aufgrund der Struktur der Grundgeschafte handelt
es sich durchweg um kurzfristige Transaktionen, bei denen eine hohe Wirksamkeit der
Sicherungsbeziehung erwartet wird, da die bewertungsrelevanten Merkmale von Grund- und
Sicherungsgeschaften im Wesentlichen iibereinstimmen. Die Effekfivitdt der Sicherungsbeziehungen
wird u.a. Uber die Dollar-Offset Methode ermittelt.

In dem Umfang und fir den Zeitraum, in dem sich die gegenldufigen Wertdnderungen oder
Zahlungsstrome ausgleichen, findet keine buchmaBige Erfassung der Wertanderungen statt. Das durch
Devisentermingeschafte abgesicherte Risiko betrdgt zum Bilanzstichtag TE 509.

In Héhe von TE€ 1.147 wurden Devisentermingeschafte zur Absicherung von Wahrungsrisiken erworben,
die nicht in Bewertungseinheiten einbezogen wurden. Zur Ermitdung des Zeitwerts, der im Wesentlichen
von der zukiinftigen Entwicklung der Wechselkurse abhangt, wurden diese dem Devisenkassamittelkurs
zum 31.12.2022 gegenilbergestellt. Hieraus ergab sich eine positive Abweichung von TE 42. Mangels
Realisierung wurde keine Forderung gebucht.

Zur Absicherung von Zinsanderungsrisiken aus den in Teilbetragen variablen Zinssatzen der Asset-
Backed-Securities (ABS) Transaktionen wurden zwei Payer-Zinsswaps zurm Nominalwert von insgesamt
TE 40.000 abgeschlossen. Da die Anderungen der Zahlungsstrome aus den Grundgeschéften infolge
der Anderungen des EURIBOR durch die Anderungen der Zahlungsstrome aus den Zinsswaps
kompensiert werden, werden bei der Bewertung die Zinsswaps und das ABS im Wege des Mikro-Hedging
zu einer Bewertungseinheit zusammengefasst, sodass diese Geschadfte vollumfanglich bilanzunwirksam
sind. Der beizulegende Zeitwert der derivativen Zinskontrakte in Hohe von T€ -184 errechnet sich durch
Abzinsung des erwarteten kiinftigen Cashflows auf Basis der geltenden Markizinsen fiir die Restlaufzeit
des Vertrags. Alle Finanzderivate sowie die zugrundeliegenden Grundgeschafte unterliegen einer
regelmaBigen internen Kontroile und Bewertung. Die Effekfivitat der Sicherungsbeziehungen bei den
zinsbezogenen Finanzinstrumenten wurde mit Hilfe der ,Critical Terms Match™ Methode sowie einer
Analyse der Zinsentwicklung bestimmt.
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Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

- nach Regionen

Inland

Ausland

- nach Sparten

Frischfleisch

Fleischzubereitung und
Wurstwaren

Nutzvieh

Nebenprodukte und Tiernahrung

Sonstiges

Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten im Wesentlichen Ertrége aus der Auflésung von
Riickstellungen (TE 6.189), Versicherungserstattungen und Schadenersatzleistungen (TE 4.070) sowie

2022 2021
TE % TE %
2.266.571 753 1.901.343 74,1
742.389 24,7 664.454 25,9
3.008.960 100,0 2.565.837 100,0
2022 2021
T€ %o T€ %
1.586.742 52,7 1.376.373 53,6
1.118.111 37,2 939.388 36,0
137.824 4,6 111.000 4,3
149.882 5,0 91,983 3,6
16.401 0,5 47.093 1,9
3.008.960 100,0 2.565.837 100,0

Ertrage aus Wahrungsumrechnungen (T€ 3.402})

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten Kursverluste aus Wahrungsumrechnungen von

TE 3.796.

Zinsertrage/Zinsaufwendungen

In den sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertragen sind Ertrége aus der Abzinsung in Héhe von TE 240

enthalten.
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In den Zinsen und ahnlichen Aufwendungen sind Aufwendungen aus Aufzinsungen in Hohe von T€ 252
enthalten.

Sonstge Angaben

Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschaftsjahres eingetreten sind,
haben sich nicht ergeben.



Aufsichtsrat

Josef Lehmenkiihler, Geseke, Landwirt, Vorsitzender

Christian Streyl, Diilmen, Landwirt, stv. Vorsitzender

Michael Beneke, Vechta, Landwirt

Dr. Jochen Farwick, Lidinghausen, Landwirt

Heinrich Lohmann, Ascheberg, Landwirt

Ralf Meuiermann, Saerbeck, Arbeitnehmervertreter

Stefan NieBing, Borken-Burlo, geschaftsfiihrender Vorstand der Agri V Raiffeisen eG

Peter Rehfeld, Emsdetten, Arbeitnehmervertreter

Ferdinand Roling, Gescher, Arbeitnenmervertreter (bis 16. Juni 2022}

Ralf Meisolle, Minden, Arbeitnehmervertreter (ab 16. Juni 2022)

Paul Uppenkamp, Ahlen, Geschaftsfiihrer der Raiffeisen Beckum eG

Ricardo Vegue-Perez, Qer-Erkenschwick, Arbeitnehmervertreter

Markus Westerfeld, Erwitte, Landwirt

Katja Zazopoulos, Gescher, Arbeitnehmervertreterin

Vorstand

Dirk Niederstucke, Hille-Rothenuffeln, Landwirt, Vorsitzender {(ehrenamtlich)

Gerhard Meierzuherde, Herzebrock-Clarholz, Landwirt (ehrenamtlich}

Jochen Westermann, Selm, Landwirt, stv. Vorsitzender (ehrenamtlich)

Carsten Schruck, Miinster, Geschaftsfihrer

Michael Schulze Kalthoff, Werne, Geschaftsfiihrer

Johannes Steinhoff, Ahlen, Geschaftsfiihrer
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Forderungen an Organe

Am Bilanzstichtag bestanden Forderungen gegen Mitglieder des Vorstands in Héhe von T€ 3 und gegen
Mitglieder des Aufsichtsrats in Hohe von T€E 5.

Beziige ehemaliger Organe

Im Geschaftsjahr 2022 wurden Beziige von T€ 273 an ehemalige Vorstande bzw. deren Hinterbliebene
ausgezahlt. Zum Stichtag 31. Dezember 2022 besteht eine entsprechende Riickstellung fiir
Pensionsverpflichtungen in Héhe von T€ 3.765.

Risiken und Vorteile auBerbilanzieller Geschifte

Im Rahmen des Forderungsverkaufs wird das Ausfallrisikoc bis zu 100 % wvon der
Finanzierungsgesellschaft bernommen. Die vorzeitig generierte Liquiditat durch den Verkauf der
Forderungen fiihrt zu einer Verbesserung der Kapitalstruktur.

Mitarbeiter

Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschaftsjahres beschiftigten Mitarbeiter:

Vollzeit- Teilzeit- Auszu-
beschatftigte beschaftigte bildende
Kaufmannische Arbeitnehmer 967 85 59
Gewerbliche Arbeitnehmer 5.653 115 28

6.620 210 87
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Mitgliederbewegung

Zahl der Anzahl der

Mitglieder Geschaftsanteile
Stand 01.01.2022 4,925 65.535
Zugange 193 2.289
Abgange 126 1.497
Stand 31.12.2022 4.992 66.327

Die Geschaftsguthaben der verbleibenden Mitglieder der Westfleisch SCE haben sich im Geschaftsjahr
um TE 321 auf TE 33.412 erhdht. Eine Nachschusspfticht der Mitglieder besteht nicht

Priffungsverband

Genossenschaftsverband - Verband der Regionen e. V., Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Diisseldorf



F-57

Ergebnisverwendung/Ergebnisverwendungsvorschlag der Muttergesellschaft

Die Gewinn- und Verlustrechnung weist fiir 2022 einen Jahresiberschuss von € 22,811.816,10 aus.

Nach der Verrechnung mit dem Verlustvortrag von € 19.627.078,79 verblejbt ein Restbetrag von
€ 3.184.737,31.

Nach den Bestimmungen der Satzung wurden hiervon in die Riicklagen eingestellt:

gesetzliche Riicklage gem. § 38 der Satzung (25 %) € 796.184,33
andere Ergebnisriicklagen gem. § 39 der Satzung (25 %) € 796.184,33
Einstellung in Riicklagen £ 1.592.368,66

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den verbleibenden Bilanzgewinn von € 1.592.368,65 wie folgt
Zu verwenden:

Ausschiittung einer 4,2 %igen Dividende gem. § 42 der Satzung auf
die Geschaftsguthaben aller Mitglieder € 1.408.494,494

Zuweisung zu den anderen Ergebnisriicklagen € 183.874,21

Miinster, 31. Marz 2023
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d) Konzern-Kapitalflussrechnung zum 31. Dezember 2022 der Westfleisch SCE mit beschrink-
ter Haftung, Miinster



WESTFLEISCH SCE mit beschrankter Haftung, Miinster

Konzern-Kapitalflussrechnung nach DRS 21

1.

2. +/-
3. +/-
4. -/+
5. +/-
6. -/+
7. 4/
8 -
9. +/-
10. -/+
11. =
12.

13, -
14. +
15. -
16, +
17. -
18. +/-
19. +
200 +
21, =
22. +
23. -
24, +
25. -
26. +/-
27. -
28. -
29.

30. =
31.

32. +/-
33. =

Pericdenergebnis (Konzernjahresiiberschuss einschiieBlich Ergebnisanteile anderer
Gesellschafter)
Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstéinde des Anlagevermtigens

Zunahme/Abnahme der Riickstellungen

Zunahme/Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder der Finanzierungstatigkeit
zuzuordenen sind

Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder der Finanzierungststigkeit
zuzuordenen sind

Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstdnden des Anlagevermdgens
Zinsaufwendungen/Zinsertrége

Sonstige Beteiligungsertrége

Ertragsteueraufwand/-ertrag

Ertragsteuerzahlungen/-erstattungen

Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit

(Summe aus 1 bis 10)

Einzahlungen aus Abgdngen von Gegenstinden des immateriellen
Anlagevermbgens

Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdégen
Einzahlungen aus Abgdngen von Gegenstinden des Sachanlagevermogens
Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermdgen

Einzahlungen aus Abgdngen von Gegenstédnden des Finanzanlagevermdgens
Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermagen

Verdnderung aus der Equity-Bewertung

Erhaltene Zinsen

Erhaltene Dividenden

Cashflow aus der Investitionstitighkeit

(Summe aus 12 bis 20)

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufilhrungen von Gesellschaftern des
Mutterunternehmens

Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen an Gesellschafter des
Mutterunternehmens

Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von (Finanz-)
krediten

Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Krediten
Verdnderung der Konzernfinanzierung

Gezahlte Zinsen

Gezahlte Dividenden an Gesellschafter des Mutterunternehmens

Gezahlte Dividenden an andere Gesellschafter

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

(Summe aus 22 bis 28)

Zahlungswirksame Verénderungen des Finanzmittelfonds

(Summe aus 11, 21, 29)
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode
{Summe aus 30 bis 31)

Jederzeit féllige Verbindlichkeiten ggii. Kreditinstituten
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten It. Bilanz
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

2022
TEUR

26.845

38.506
18.465

-29.744

1.843
-371
3.854
-16
6.127
-431

65.078

-1.813
1.535
-24.492
22

-2.352
718
16

-26.366

15.396
-3.270
-1.013
4.321

-1.824

4.915

43.627
34.033

77.660

391
78.051
77.660

F-59



F-60

e) Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers fiir den Konzernabschluss zum 31. Dezem-
ber 2022 und die Kapitalflussrechnung zum 31. Dezember 2022



@ Genossenschaftsverband

"/ Verband der Regionen

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Westfleisch SCE mit beschrankter Haftung, Minster
Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Waestfleisch SCE mit beschriankter Haftung,
Minster, und ihrer Tochtergesellschaften {der Konzern) - bestehend aus der Konzernbi-
lanz zum 31. Dezember 2022, der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, dem Konzern-
eigenkapitalspiegel und der Konzernkapitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie dem Konzernanhang, einschliellich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dariiber hinaus haben
wir den Konzernlagebericht der Westfleisch SCE, Minster, fir das Geschéaftsjahr vom
1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

« entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen Vorschriften des PublG und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grund-
satze ordnungsmaiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermogens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2022
sowie seiner Ertragslage flir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum
31. Dezember 2022 und

« vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in
Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten und stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemalk § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwen-
dungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlage-
berichts gefiihrt hat.
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/6'\}; Genossenschaftsverband
"} Verband der Regionen

Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Uber-
einstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmalbiger Abschlussprifung durchgefihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verant-
wortung des Abschlusspriifers fiir die Prufung des Konzernabschlusses und des Konzern-
lageberichts® unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den
Konzernunternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtli-
chen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unsere Prafungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht
zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Konzernab-
schluss und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich flr die Aufstellung des Konzernabschlusses,
der den deutschen Vorschriften des PublG in allen wesentlichen Belangen entspricht, und
dafiir, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungs-
mafiger Buchfilhrung ein den tatsachlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
den deutschen Grundsétzen ordnungsmafliger Buchfiihrung als notwendig bestimmt ha-
ben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentli-
chen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verant-
wortlich, die Fahigkeit des Konzerns zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurtei-
len. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darliber hinaus
sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten enigegenstehen.
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Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernla-
geberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt so-
wie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir
die Vorkehrungen und MalRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um
die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise fiir die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
des Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernab-
schluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzerns vermitielt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernab-
schluss sowie mit den bei der Priiffung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinfti-
gen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der un-
sere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mall an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priffer (IDW} festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Abschlussprifung
durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdecki. Falsche Dar-
stellungen kdnnen aus Verstdollen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesent-
lich angesehen, wenn vernilnftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts ge-
troffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemanies Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariiber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter - falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht,
planen und fihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie er-
langen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen hdher als bei Unrichtigkeiten, da Verstdlie
betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, ir-
refihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsefzen interner Kontrollen beinhalten
kénnen.

s gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Konzernabschlusses rele-
vanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Konzernlageberichts rele-
vanten Vorkehrungen und MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Pri-

fungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandien Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unter-
nehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten be-
steht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzermns zur Fortfuhrung der Un-
ternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Pri-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zu-
kinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu filhren, dass der Kon-
zern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.
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beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernab-
schlusses einschliefllich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde
liegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiiger Buchflhrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns vermittelt.

holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fiir die Rechnungslegungs-
informationen der Unternehmen oder Geschéaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns
ein, um Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht abzuge-
ben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der
Konzernabschlussprifung. Wir tragen die alleinige Verantwortung flir unsere Pri-
fungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, sei-
ne Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Kon-

Zerns.

fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender
geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsori-
entierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen
Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten
Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunfts-
orientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesent-
lich von den zukunftsarientierten Angaben abweichen.
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Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-

schliedlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

Dlsseldorf, 4. Mai 2023

Genossenschaftsverband — Verband der Regionen e V.

Gesetzlicher

Prafungs-
verband
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3. Gepriifter Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 der Westfleisch SCE mit beschrankter
Haftung, Miinster

a) Bilanz zum 31. Dezember 2021
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WESTFLEISCH SCE mbH, Miinster
BILANZ ZUM 31,12,2021
{mit Vergleichszahlen fir das Geschéftsjanr 2020}

PASSIVA

31.12.2021

31.12.2020

€

A. EIGENKAPITAL
I. Gezeichnetes Kapital

1. Grundkapital
davon Mindestkapital: 14.000.000,00 EUR
davon Grundkapital ausscheidender
Mitglieder € 982.800,00 (V. € 498.160,00}
davon Einzahlungen auf Geschéftsanteile
ausscheidender Mitgéieder € 572.819,74
(V). € 489.385,62)

2. Nicht Filiige Elnzahiungen auf
Geschéftsantelie

11. Ergebnisriicklagen

1. Gesetzliche Ricklage
davon aus dem Jahreslberschuss des
Geschéftsjahrs eingestefit € 0,00
(V. € 783.768,32)

2. Andere Ergebnisrickiagen
davon aus dem Jahresiiberschuss des
Geschaftsjahrs eingestellt € 0,00
{Vj. € 783.768,32)

II1. Bilanzveriust/Bilanzgewinn

IV. Sonderposten des Eigenkapitals

1. Genussscheinkapital

B. RUCKSTELLUNGEN

1. Ricksteilungen fir Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen

2. Steuerriickstelfungen
3. Sonstige Rickstellungen
C. VERBINDLICHKEITEN

1. Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinsttuten

2. Verbindiichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

3. Verbindlichkeften gegeniiber
verbundenen Unternehmen

4. Verbindlichkeiten gegencber Untemehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhéltnis bestent

5. Scnstige Verbindtichkeiten
davon aus Steuern € 3,246.238,19
(Vj. €1.611.518,01)
davon im Rahmen der sozialen
Sicherheit € 49.279,09
(V. € 894.197,49)

35.061.000,00

-934.802,80

28.043.032,54

55.340.746,05

10,409.514,00
0,00

70.363.918,35

33.230.600,00

34.122.197,20 -910.889,39

28.043.032,54

55.090.571,89

83.383.778,59

-18.627.078,79
i

32,740,300,00

18.206.557,00
1.212.647,42

80.773.432,35 _ 70.654.985,08

32,319.710,61

83.133.604,43

156753664
L LEE

32.740.300,00

82,074,429,50

24,297 481,78

83.720.334,18

85.696.803,51

650,797,21

10.643.807,86

14.111.897,59

79.613.114,36

98,576.437,15

577.610,32

7.974.612,37

209,009,224 59

190.853.671,79

420.401.653,89

422.689.252!97
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b) Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezem-
ber 2021






c)

Anhang fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021



Westfleisch SCE mit beschrinkter Haftung, Miinster Anhang 2021

Allgemeine Hinweise

Der Name der Firma lautet Westfleisch SCE mit beschrankter Haftung (nachfoigend: Westflelsch SCE
mbH). Sitz der Geselischaft ist in Minster. Eingetragen ist die Westfleisch SCE mbH im
Genossenschaftsregister beim Amtsgericht Minster unter der Nummer GnR 448.

Die Westfleisch SCE mbH ist eine grofle Genossenschaft geman § 336 Abs. 2 HGB in Verbindung mit §
267 Abs. 3 HGB. Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 wurde gemélk den handelsrechtlichen
Vorschriften (§§ 238 ff., §§ 264 ff. und §§ 336 ff) sowie nach den einschldgigen Vorschriften des
Genossenschaftsgesetzes, der Satzung der Gesellschaft und der Verordnung Uber das Statut der
Europaischen Genossenschaft (SCE-Verordnung) aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fiir groBe
Genossenschaften,

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestelit. Geschéftsjahr ist das
Kalenderjahr.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Aufstetlung des Jahresabschlusses sind unverandert zum Vorjahr die nachfolgenden
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden malgebend.

Die entgeltlich erworbenen immaterieflen Vermégensgegensténde werden zu Anschaffungskosten
einschlieBlich der Anschaffungsnebenkosten unter Beriicksichtigung planmaBiger linearer sowie
auBerplanmafiger Abschreibungen bei voraussichtlich dauernder Wertminderung bewertet. Die
Nutzungsdauer betrdgt 5 Jahre und reduziert sich bei geringerer Vertragslaufzeit entsprechend. Der
Geschdfts- oder Firmenwert wird aus betriebswirtschaftlichen Griinden lber eine Nutzungsdauer von 10
Jahren abgeschrieben. Die Nutzungsdauer entspricht der Nutzung der erworbenen Prozesse und
Verfahren.

Das Sachanlagevermdgen ist zu Anschaffungskosten zuziglich der Anschaffungsnebenkosten
angesetzt und wird, soweit abnukzbar, um planmaiige lineare Abschreibungen vermindert.

Falgende Nutzungsdauern werden angewandt:

Gebsude 25-50 Jahre
Betriebsvorrichtungen 10-20 Jahre

Technische Anlagen und Maschinen | 4-15 Jahre

Betriebs- und Geschaftsausstattung 3-13 Jahre




Die Abschreibungen auf Zugange des Sachanlagevermagens erfolgen zeitanteilig. Soweit die
beizulegenden Werte einzelner Vermogensgegenstande ihren Buchwert unterschreiten, werden bei
voraussichtlich dauernder Wertminderung zusatzlich auerplanméafige Abschreibungen vorgenommen.

Geringwertige Wirtschaftsguter bis zu einem Wert von € 800,00 werden im Jahr des Zugangs voll
abgeschrieben; ihr sofortiger Abgang wird untersteilt.

Bei den Finanzantagen werden die Anteilsrechte und Genossenschaftsanteile zu Anschaffungskosten
und die Ausleihungen mit dem Nominalbetrag angesetzt. Bei voraussichtlich dauernder Wertminderung
erfoigt eine Abschreibung auf den niedrigeren beizulegenden Wert. Bei Wegfall der dauerhaften
Wertminderung erfolgt eine Zuschreibung auf den beizulegenden Wert, jedoch hdchstens bis zu den
Anschaffungskosten.

Die Roh- Hilfs- und Betriebsstoffe und Waren werden zu Anschaffungskosten bzw. mit dem
beizulegenden Wert angesetzt. Soweit der Bdrsen- oder Marktpreis dieser Vermégensgegenstinde zum
Bilanzstichtag den Wert unterschreitet, erfolgt eine Bewertung zu dem niedrigeren Bérsen- oder
Marktpreis vom Bilanzstichtag. Darilber hinaus werden auf bestimmte (beralterte und/oder schwer
verwertbare Bestinde besondere Abwertungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert vom
Bilanzstichtag vorgenommen. Fiir Ersatzteile wurde ein Festwert gem. § 240 Abs. 3 HGB gebildet.

Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse sind {iberwiegend nach der retrograden Methode, ausgehend
von den durchschnittlichen Verkaufspreisen am Bilanzstichtag und vermindert um Bewertungsabschlage,
die auf Kalkulationen der Betriebsabrechnung beruhen und noch anfallende Verwaltungs-, Vertriebs- und
Lagerkosten sowie Handelsspannen bericksichtigen, zu Herstellungskosten bewertet. Fremdkapitalzinsen
sowie Kosten der allgemeinen Verwaltung werden nicht aktiviert. Die Schweinehalften werden zu
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten bewertet.

In aflen Fallen wird verlustfrei bewertet.

Forderungen und sonstige Vermigensgegenstinde sind zum MNennwert bzw. unverzinsliche
Forderungen zum Barwert angesetzt. Allen risikobehafteten Posten ist durch die Bildung angemessener
Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen. Das allgemeine Kreditrisiko wird durch eine
Pauschalwertberichtigung beriicksichtigt.

Im Zuge der erstmaligen Anwendung von BilMoG zum 01.01,2010 wurde von dem
Beibehaltungswahlrecht gem&B Artikel 67 Abs, 4 Saiz 1 EGHGB Gebrauch gemacht und eine
Wertberichtigung gemdB § 253 Abs. 4 i.V.m. § 336 Abs. 2 HGB in der bis zum 24.05.2009 geftenden
Fassung bei den Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen abgesetzt. Zum 31.12.2021 beliuft
sich die versteuerte Wertberichtigung auf T€ 20.450.

Die sonstigen Wertpapiere beinhalten ausschlieBlich den Handelsbestand an Aktien der Westfleisch
Finanz AG, Miinster, und werden zu Anschaffungskosten unter Beachtung des Niederstwertprinzips nach

§ 253 Abs. 4 HGB angesetzt.

Der Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert bewertet.



Als Aktive Rechnungsabgrenzungsposten sind vor dem Bilanzstichtag getitigte Ausgaben
ausgewiesen, die Aufwand flir eine bestimmte Zeit nach dem Bilanzstichtag darstelen.

Latente Steuern ergeben sich aus handels- und steuerrechtlich voneinander abweichenden
Wertansatzen im Wesentlichen beim Anlagevermégen, den Vorrdten, den Forderungen gegeniiber
verbundenen Unternehmen (versteuerte Wertberichtigung) sowie bei den sonstigen- und den
Pensionsriickstellungen. Zudem wurde in der Steuerbilanz eine Riicklage gem. § 6b EStG gebildet. Die
Differenzen werden sich in zukiinftigen Perioden wieder ausgleichen. Dabei werden von der Westfleisch
SCE mbH nicht nur die Unterschiede aus den eigenen Bilanzpositionen einbezogen, sondern auch solche,
die bei Organtdchtern bestehen.

Der Berechnung der latenten Steuern liegt ein effektiver Steuersatz von 31,9 % zugrunde, der sich
voraussichtlich im Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen ergeben wird. Die passiven latenten Steuern
werden mit aktiven latenten Steuern verrechnet. Der Aktiviiberhang wird in Ausiibung des Wahlrechts
gemaf § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht aktiviert.

Die in 2020, 2019 und 2018 ausgegebenen Genussschefne werden aufgrund der Rechte und Pflichten aus
der Zeichnung (insb. Teilnahme an Verlusten, erfolgsabhingige Vergiitung und langfristiger Charakter
durch Mindestlaufzeit von 5 Jahren) im Eigenkapital ausgewiesen.

Die Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen wurden auf der Grundlage von
versicherungsmathematischen Berechnungen unter Verwendung der Richttafeln 2018 G von Klaus
Heubeck nach der PUC-Methode (,Projected Unit Credit” -Methode) ermittelt. Die Abzinsung wurde nach
§ 253 Abs. 2 S. 2 HGB, unter Zugrundelegung einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren, mit 1,87
% p.a. vorgenommen. Kiinftig zu erwartende Lohn- und Gehaltssteigerungen wurden mit 0,00 % bis 2,00
% und Rentensteigerungen mit 2,00 % p.a. berlicksichtigt. Fluktuation wurde nicht beriicksichtigt.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Riickstellungen nach MaBgabe des entsprechenden
durchschnitttichen Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn Geschéftsjahren und dem Ansatz der
Riickstellungen nach MaBgabe des entsprechenden durchschnittiichen Marktzinssatzes aus den
vergangenen sieben Geschaftsjahren betrdgt TE€ 556. Dieser Betrag ist gem. § 253 Abs. 6 HGB fiir die
Ausschiittung gesperrt. Der ausschiittungsgesperrte Betrag ist durch frei verfiigbare Riicklagen gedeckt.
Der Zinsanderungseffekt wurde im Finanzergebnis erfasst,

Die Steuerriickstellungen und sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen
Verpflichtungen und sind mit dem nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen
Erfillungsbetrag bewertet. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden zum
Stichtag mit dem von der Deutschen Bundesbank bekanntgegebenen Zinssatz abgezinst. Als Zinssatz wird
der durchschnittliche laufzeitadidquate Markizinssatz der vergangenen sieben Geschiftsjahre verwendet.



Verbindlichkeiten sind zu ihrem Erflillungsbetrag angesetzt.

Auf fremde Wahrung lautende Posten der Aktiva und Verbindlichkeiten werden grundsatzlich mit dem
historischen Devisenkassenmittelkurs zum Zeitpunkt der Erstverbuchung erfasst. Zum Stichtag werden
mittel- bzw. langfristige Fremdwadhrungsposten der Aktivseite mit dem Devisenkassenmittelkurs bei
Entstehung oder zum niedrigeren  beizulegenden Wert, unter Zugrundelegung  des
Devisenkassamittelkurses am  Abschlussstichtag, angesetzt  (Imparititsprinzip).  Langfristige
Fremdwdhrungsverbindiichkeiten werden mit dem Devisenkassenmittelkurs bei Entstehung der
Verbindlichkeit  oder beizulegenden  Wert, unter Zugrundelegung des
Devisenkassamittelkurses am Abschiussstichtag, bewertet {Imparitatsprinzip). Fremdwahrungsposten der
Aktivseite und Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von weniger ais einem Jahr werden mit dem
Devisenkassamittelkurs zum Bilanzstichtag gemaf § 256a HGB umgerechnet. Bei kursgesicherten Posten
der Aktiva und Verbindlichkeiten wird im Falle des Vorliegens von Bewertungseinheiten von einer
Stichtagsbewertung abgesehen.

zum  hdheren

Erlduterungen zur Bilanz
Anlagevermégen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermibgens ist unter Angabe der Abschreibungen des
Geschaftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt (Anlage zu diesem Anhang).

Finanzanlagen
Angaben zum Anteilsbesitz
Im Vergleich zum Vorjahr ergaben sich im Berichtsjahr die folgenden Anderungen:

* Mit Handelsregistereintragung vom 23.11.2021 wurde die WE-Personal GmbH, Miinster, in die
Bioenergie Hamm GmbH, Hamm, umfirmiert,

Name, Sitz Beteiligung | Beteiligung | Eigenkapital | Ergebnis in
direkt insgasamt in TE TE
% %

1. Verbundene Unternehmen

Westfalenland Fleischwaren GmbH, Miinster! 100 100 9.000 0
LPM HESSENWEG Immobilien GmbH, Miinster 85 1.140 202
Westfood GmbH Miinster? 100 93 0
IceHouse Convenience GmbH, Miinster? 100 25 0
Weslfalischer Fleischwarenvertrieb GmbH, Miinster? 100 25 0
Westfleisch Erkenschwick GmbH, Oer-Erkenschwick! 100 100 2.870 0
Gustoland GmbH, Oer-Erkensc hwick? 100 25 0
FleiKost Wurstwaren GmbH, Qer-Erkenschwick? 100 25 0
FARMWAY GmbH, Petershagen Miinster? 100 25 0
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Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, gegen verbundene Unternehmen und gegen
Beteiligungsunternehmen sind - wie im Vorjahr - sémtlich innerhalb eines Jahres fallig.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen betreffen mit T€ 6,717 (Vj. T€ 5.979) Lieferungen und
Leistungen und mit T€ 159.818 (Vj. T€ 191.083) den Finanzverkehr.

Die Forderungen gegen Betefligungsunternehmen betreffen mit T€ 10.208 (Vj. TE 1.195) Lieferungen
und Leistungen.

Die sonstigen Vermégensgegenstande sind - wie im Vorjahr - alle innerhalb eines Jahres faflig. Antizipative
Posten in den sonstigen Vermdgensgegenstanden, die rechtlich erst nach dem Bilanzstichtag entstehen,
bestehen zum Stichtag in Hohe von Mio. € 8,8. Hierbei handelt es sich um Steuererstattungsanspriiche
sowie noch nicht abziehbare Vorsteuer.

Als Sonderposten des Eigenkapitals werden Genussscheine in Hohe von T€ 32.740 (Vorjahr:
TE 32.740) ausgewiesen. Die Laufzeiten betragen:

Betrag T€ Laufzeit bis
3.190 2023
2,714 2024
6.612 2025
2.448 2026
1.629 2027
7.405 2028
5.480 2029
3.262 2030

32.740

Die Genussscheine wurden vollsténdig im Geschéftsjahr 2018, 2019 bzw. 2020 emittiert. Insgesamt
wurden 140,408 Anteile in 2018, 106.426 Anteile in 2019 und 80.569 Anteile in 2020 zum Nennbetrag
von jeweils € 100 verbrieft, Die Genussscheine gewdhren den Inhaber einen Anspruch auf Zinsen und
Riickzahiung des Kapitals nach den Genussrechtsbedingungen. Die Genussscheine verbriefen
Glaubigerrechte mit denen keine Gesellschafterrechte verbunden sind.

Ergebnisriicklagen

Die Generalversammlung vom 15.06.2021 hat beschlossen, aus dem Bilanzgewinn des Vorjahres eine
Zuweisung in H6he von € 250.174,16 zu den Ergebnisriicklagen vorzunehmen.






Die Verbindlichkeiten gegeniiber Beteiligungsunternehmen betreffen mit T€ 651 (Vj. T€ 578) Lieferungen
und Leistungen.

Von den Verbindiichkeiten sind T€ 11.718 durch Grundschulden und Sicherungsiibereignung der
finanzierten Gegenstdnde gesichert.

Haftungsverhdltnisse

Haftungsverhéltnisse nach § 251 HGB bestehen durch die Mithaftung der Westfleisch SCE mbH im
Rahmen des Konsortialkreditvertrages der Westfleisch-Gruppe. Zum 31.12.2021 wurden vom
Konsortialkreditvertrag T€ 50.000 (Vorjahr: T€ 50.000) durch die Westfleisch Finanz AG (verbundenes
Unternehmen) in Anspruch genommen. Als Gesamtschuldner im Wege des Schuidbeitritts haftet die
Geselischaft filr ein langfristiges Darlehen der Westfalenland Fleischwaren GmbH in Héhe von T€ 3,750
(Vorjahr: T€ 4.500). Zudem besteht eine Mithaftung flr den Kontokorrentvertrag mit der Westfleisch
Magyarorszag, Budapest/Ungarn, Uber T€ 1.000 (Vorjahr: TE€ 1.000) sowie ein Schuldbeitritt geman
Rahmenvertrag fir Finanztermingeschafte der Westfleisch Sales GmbH und der DOG 'S NATURE GmbH
in Hdhe von TE 18.2832 (Vorjahi: TE€ 29.301). Das Risiko einer Inanspruchnahme schitzen wir aufgrund
der gegenwartigen Bonitdt und des bisherigen Zahlungsverhaltens der Begiinstigten als gering ein.
Erkennbare Anhaltspunkte, die eine andere Beurteilung erforderlich machen wiirden, liegen uns nicht vor.

Art und Zweck auBerbilanzieller Geschifte

Als Baustein des Finanzierungskonzeptes wurde ein Teil der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
im Rahmen von Asset-Backed-Securities (ABS) Transaktionen verkauft. Das Forderungsmanagement
erfolgt weiterhin durch unsere Geselischaft. Der Forderungsverkauf filhit zu einem vorzeitigen
Liquiditdtszufiuss. Das ABS Volumen (nach Berlicksichtigung von Sicherheiten) belduft sich zum
31.12.2021 auf Mio. € 8,5.
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige aus der Bilanz nicht ersichtliche finanzielle Verpflichtungen betreffen folgende Sachverhalte:

TE

Miet- und Pachtverpflichtungen fiir Bauten und Betriebsanlagen (Jahresbetrag) 11.606
(davon gegeniiber verbundenen Unternehmen) (10.860)
Liefer- und Abnahmeverpflichtungen aus Warenkontrakten 5.876
Verpflichtungen fiir mehrjdhrige Leasing-, Miet- und Wartungsvertrége im 8.453
EDV- und Geschéftsausstattungsbereich (1.727)
(davon gegeniiber verbundenen Unternehmen)

Verpflichtungen aus ertgilten Investitionsauftrégen 48
Haftungssummenverpflichtungen bei Genossenschaften i7
Gesamt 26.000
(davon gegeniiber verbundenen Unternehmen) (12.587)

Derivative Finanzinstrumente und Bewertungseinheiten

Zur  Absicherung gegen Fremdwahrungsrisiken hat die Gesellschaft per 31.12.202%1
Devisentermingeschdfte in einem Umfang von T€ 1.556 abgeschiossen.

Devisentermingeschifte werden soweit méglich und sinnvoll gemas § 254 HGB mit den Grundgeschéften
Zu Bewertungseinheiten (zum 31.12,2021: T€ 1.575) zusammengefasst. Dabei werden Devisenkonten
i.H.v. T€ 169, Forderungen i.H.v. TE€ 1.348 und Verbindlichkeiten i.H.v. T€ 58 abgesichert.

Die Grundgeschafte beziehen sich auf Frerndwahrungsbanksalden, -forderungen und —verbindlichkeiten.
Im Wege des Makro-Hedgings werden diese nach Fristigkeit Devisentermingeschaften gegeniibergestelit,
um Kursanderungen abzusichern. Aufgrund der Struktur der Grundgeschafte handelt es sich durchweg
um kurzfristige Transakticnen, bei denen eine hohe Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung erwartet wird,
da die bewertungsrelevanten Merkmale von Grund- und Sicherungsgeschaften im Wesentlichen
Ubereinstimmen. Die Effektivitdt der Sicherungsbeziehungen wird u.a. lber die Dollar-Offset Methode
ermittelt.

In dem Umfang und fiir den Zeitraum, in dem sich die gegenldufigen Wertidnderungen oder
Zahlungsstréme ausgleichen, findet keine buchmasige Erfassung der Wertanderungen statt. Das durch
Devisentermingeschafte abgesicherte Risiko betrdgt zum Bilanzstichtag T€ 0.

In Héhe von T€ 49 wurden Devisentermingeschéfte zur Absicherung von Wahrungsrisiken erworben, die
nicht in Bewertungseinheiten einbezogen wurden. Zur Ermittiung des Zeitwerts, der im Wesentlichen von
der zukunftigen Entwickiung der Wechselkurse abhéngt, wurden diese dem Devisenkassamittelkurs zum
31.12.2021 gegeniibergestellt. Hieraus ergab sich eine positive Abweichung von T€ 1 Mangels
Realisierung wurde keine Fordetung gebucht.



Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlése

- nach Regionen

2021 2020
TE % TE %
Inland 1.881.640 92,15 2,129.090 93,70
Ausland 160.279 7,85 143.166 6,30
2.041.919 100,00 2.272.256 100,00
- nach Sparten 021 2020
TE % TE %
Frischfleisch 1.888,003 92,46 2.085.447 91,78
Nutzvieh 110.908 543 145.808 6,42
Sonstiges 43.008 2,11 41.001 1,80
2.041.919 100,00 2.272.256 100,00

Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten im Wesentlichen Ertrage aus Auflésungen von
Ricksteflungen (T€ 9.936), Mehrerlése aus Anlagenverkaufen (T€ 7.252) und Kursgewinne aus

Wéhrungsumrechnungen {T€ 140).

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten Kursverluste aus Wéahrungsumrechnungen von

T€ 275.

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermigens

Der Posten enthalt die Abschreibung auf die Beteiligung an der Westfleisch Nordic AB, Solna/s.
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Zinsertrige /Zinsaufwendungen

In den Zinsen und ahnfichen Aufwendungen sind Aufwendungen aus Aufzinsungen in Héhe von TE 647
enthaiten.

Ertrige und Aufwendungen von auBergewdhnlicher GréBenordnung  oder
auBergewdhnlicher Bedeutung

TE
Mehrerlose aus Verkauf von Anlagevermdgen + 7.252
Auflésung Riickstellung fiir StrukturmaBnahmen + 5.803

Sonstige Angaben

Nachtragshericht

Aufgrund des Russland-Ukraine-Konflikts kommt es gegenwartig zu militdrischen Handiungen auf dem
Gebiet der Ukraine. Die Europdische Union sowie weitere Staaten haben in diesem Zusammenhang
Sanktionen gegen die Russische Foderation als Verursacher sowie gegen Belarus verhdngt. Diese
Sanktionen betreffen unter anderem Im- und Exporte von bestimmten Giitern sowie Einschrankungen
auf dem Finanzsektor. Die sanktionierten L&nder haben als Antwort Gegensanktionen verhdngt bzw.
bereiten diese vor. Aufgrund dieser Entwicklungen kommt es auf den globalen Markten u. a. zu
Erhdhungen von Energiepreisen, die insbesondere Gas und Mineraldl als Energietriger betreffen. Die
Ukraine und Russland gelten zudem weltweit als wichtige Lieferanten von Speisedlen, Gewiirzen und
Getreide. Die wirtschaftlichen Folgen hieraus sind derzeit nicht quantifizierbar, da weder die Dauer noch
die weitere Entwicklung der Sanktionsmalnahmen serits zu beantworten sind. Negative Auswirkungen
auf die vermédgens-, Finanz- und Ertragslage der Westfleisch Unternehmensgruppe sind denkbar, Risiken
bestehen hier insbesondere aus méglichen Einschrankungen bei der Produktion durch die Unterbrechung
von Lieferketten sowie aus eingeschrénkten Absatzchancen in Folge héherer Marktpreise aufgrund
gestiegener Einkaufspreise.
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Aufsichtsrat

Josef Lehmenkiihler, Geseke, Landwirt, Vorsitzender

Christian Streyl, Diillmen, Landwirt, stv. Vorsitzender

Michael Beneke, Vechta, Landwirt

Dr. Jochen Farwick, Lidinghausen, Landwirt

Heinrich Lohmann, Ascheberg, Landwirt

Ralf Meulemann, Saerbeck, Arbeitnehmervertreter

Stefan Niefing, Borken-Burlo, geschéftsfiihrender Vorstand der Agri V Raiffeisen eG

Peter Rehfeld, Emsdetten, Arbeitnehmervertreter

Ferdinand Roling, Gescher, Arbeitnehmervertreter

Paul Uppenkamp, Ahlen, Geschéaftsfiihrer der Raiffeisen Beckum eG

Ricardo Vegue-Perez, Ger-Erkenschwick, Arbeitnehmervertreter

Markus Westerfeld, Erwitte, Landwirt

Katja Zazopoulos, Gescher, Arbeitnehmervertreterin

Vorstand

Dirk Niederstucke, Hille-Rothenuffeln, Landwirt, Vorsitzender {(ehrenamtlich)

Gerhard Meierzuherde, Herzebrock-Clarholz, Landwirt (ehrenamtlich)

Jochen Westermann, Selm, Landwirt, stv. Vorsitzender (ehrenamtlich)

Carsten Schruck, Miinster, Geschaftsfiihrer

Steen Sénnichsen, Lohne, Geschaftsfiihrer (bis 11. Juni 2021}

Michael Schuize Kalthoff, Werne, Geschéftsfilhrer (ab 01. Dezember 2021)

Johannes Steinhoff, Ahlen, Geschaftsfiihrer
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Forderungen an Organe

Am Bilanzstichtag bestanden Forderungen an Mitglieder des Vorstands in Hohe von T€ 75 und an
Mitglieder des Aufsichtsrats in Hohe von T€ 4,

Risiken und Vorteile auBerbilanzieller Geschafte
Im Rahmen des Forderungsverkaufs wird das Ausfallrisike bis zu 100 % von der Finanzierungsgesellschaft

Ubernommen. Die vorzeitig generierte Liquiditdt durch den Verkauf der Forderungen fiihrt zu einer
Verbesserung der Kapitalstruktur.
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Mitarbeiter

Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschaftsjahres beschiftigten Mitarbeiter:

Vollzeit- Teilzeit- Auszu-
beschaftigte beschaftigte bildende
Kaufmannische Arbeitnehmer 577 57 46
Gewerbliche Arbeitnehmer 2.530 16 14
3.107 73 60
Mitgliederbewegung
Zahl der Anzahl der
Mitglieder Geschaftsanteile
Stand 01.01.2021 4.733 62.947
Zugange 317 4,911
Abgédnge 125 2,323
Stand 31.12.2021 4.925 65.535

Die Geschéftsguthaben der verbleibenden Mitglieder haben sich im Geschéftsjahr um T€ 1.303 auf
T€ 33.091 erhdht. Eine Nachschusspflicht der Mitglieder besteht nicht.

Priifungsverbdnde

DGRY - Deutscher Genossenschafts- und Raiffeisenverband e.V., LinkstraBe 12, 10785 Berlin

Genossenschaftsverband - Verband der Regionen e. V., Peter-Miiller-StraBe 26, 40468 Diisseldorf



Ergebnisverwendung/Ergebnisverwendungsvorschlag

Die Gewinn- und Verlustrechnung weist fiir 2021 einen Jahresfehlbetrag von € 19.627.078,79 aus.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Jahresfehlbetrag von € 19.627.078,79 auf neue Rechnung
vorzutragen.

Munster, 25, Marz 2022

et ————— TS AU ITRSICT LUT ST U Jochen Westermann

LArslEn ovinuen RO el et UL I R Jondannes >einnarr
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d) Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers fiir den Jahresabschluss zum 31. Dezem-
ber 2021
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Westfleisch SCE mit beschrankter Haftung, Mdnster

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Westfleisch SCE mit beschrankter Haftung, Minster,
- bestehend aus der Bilanz zum 31.Dezember 2021 und der Gewinn- und
Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021
sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden - geprift. Darlber hinaus haben wir den Lagebericht der
Westfleisch SCE mit beschrankter Haftung, Mduanster, fir das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2021 his zum  31. Dezember 2021 geprift. Die  Erklarung zur
Unternehmensfihrung nach § 289f Abs. 4 HGB {(Angaben zur Frauenquote) haben wir in
Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepriitft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fir Genossenschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfliihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und
Finanzlage der Genossenschaft zum 31. Dezember 2021 sowie ihrer Ertragslage flir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 und vermittelt der

« beigeflgte Lagebhericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Genossenschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und
stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser
Prafungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genannten

Erklarung zur Unternehmensfihrung.

Gemall §322 Abs.3 Satz1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen
Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des
Lageberichts geflhrt hat.
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Grundlage fiir die Prifungsurteife

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in
Ubereinstimmung mit § 53 Abs. 2 GenG i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut  der  Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen  Grundsatze
ordnungsmabiger Abschlusspriifung durchgefiinrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Varschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Merantwortung des Abschlusspriifers far
die Prifung des Jahresabschiusses und des Lageberichts® unseres Bestatigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtichen und berufsrechtlichen
Varschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erflillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flir unsere
Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind flir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die
sonstigen Informationen umfassen die Erklarung zur Unternehmensfihrung nach § 289f
Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenquote).

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein

Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwartung, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

« wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren

bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen ader

« anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichisrats fiir den Jahresabschluss
und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses,
der den deutschen, flir Genossenschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in
allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschiuss unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den
tatsadchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermodgens-, Finanz- und
Ertragslage der Genossenschaft vermittelt. Ferner sind die geselzlichen Vertreter
verantwortlich far die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen
Grundsitzen ordnungsmafRiger Buchfliihrung als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen - beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir
verantwortlich, die Fahigkeit der Genossenschaft zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern
einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage
des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des
Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fir die Vorkehrungen und MalBnahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriten zu ermodglichen, und um
ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu
kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
der Genossenschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageherichts.
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Verantworfung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des
t ageberichis

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei wvon wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt sowie einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Malk an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 53 Abs. 2 GenG i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaliger Abschlusspriifung durchgefihrte Priifung eine wesentliiche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Verstdllen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn veminftigerweise
erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen wvon
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung (dben wir pflichtgemalkes Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Dariber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder
unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht,
planen und fihren Prifungshandiungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erfangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
far unsere PrGfungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstélen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da Verstdle betriGgerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte  Unvollstandigkeiten, irrefGhrende  Darstellungen bzw. das

Aulterkraftsetzen intemer Kontrollen beinhalten kénnen.
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gewinnen wir ein Verstindnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses
relevanten intemen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und Mafinahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein

Prafungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Genossenschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretharkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden
Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Untemehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise,
ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der
Genossenschaft zur Fortflihrung der Untemehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fihren, dass die Genossenschaft ihre

Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresab-
schilusses einschliefdlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde
liegenden Geschéftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmalfiger Buchfihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Genossenschaft vermittelt.
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e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des
Unternehmens.

» fihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender
geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der
zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstindiges
Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden
Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko,
dass kinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben
abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieltlich etwaiger M&ngel im internen Kontrolisystem, die wir wahrend unserer
Prifung feststellen.

Bonn, 5. Mai 2022

DGRV - Deutscher
Genossenschafts- und Raiffeisenverband e V.

Andreas Schneider OLUAD LGl T aus
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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4. Gepriifter Jahresabschluss zum 31. Dezember 2022 der Westfleisch SCE mit beschrankter
Haftung, Miinster

a) Bilanz zum 31. Dezember 2022



WESTFLEISCH SCE mbH, Miinster
BILANZ ZUM 31.12.2022

(mit Vergleichszahlen fur das Geschaftsjahr 2021)

AKTIVA

31.12,2022

31.12.2021

A. ANLAGEVERMOGEN

L. Immaterielle Ver

1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

2. Geschafts- oder Firmenwert

3. Geleistete Anzahlungen

II, Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiidksgleiche
Rechte und Bauten einschlieBlich
der Bauten auf fremden Grundstiicken

2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung

4. Geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau

IIlFinanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Untemehmen

2. Beteiligungen

3. Geschaftsguthaben bei Genossen-
schaften

B. UMLAUFVERMOGEN

L Vorite

1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstaffe

2. Unfertige Erzeugnisse

3. Fertige Erzeugnisse und Waren

IL Forderungen und sonstige

£ Ak |

1. Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen

2. Forderungen gegen verbundene
Untermchmen

3. Forderungen gegen Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

4. Sonshige Vermogensgegenstande
davon riickst2ndige fallige Einzahlungen
auf Geschaftsanteile € 70.754,78
(¥j. € 57.935,18)

II] Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere

IVK bestand und Guthaben bei
Kreditinstituten

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

Ande

7.471.066,00

4.513.788,00

1.578.269,41

17.868.931,08

10.410.588,00

4.102.838,00

12.836.012,24

39.807.097,49

3.046.723,15

12.032,58

13.563.123,41

45.218.369,32

42.865.853,22

10.808.056,00

5.548.225,00

461.845,80

17.818.919,93

11.473.795,00

3.546.718,00

12,937.579,05

40.226.493,29

3.046.723,15

17.032,58

16.818.126,80

45.777.011,98

43.290.249,02

3.449.159,93

636.532,00

42.708.032,63

25.021.136,35

203.018.003,37

726.663,31

16.851.456,72

46.793.724,56

245,617.259,75

9.845.678,08

64.545.156,08
81

- 2:507.602,56

470.956.766,98

3.264.770,78

587.580,43

42.632.060,05

24.861.262,42

166.535.309,57

10.207.541,15

20.010.211,46

46.484.411,26

221.614.324,60

7.956.480,00

36.541.872,48
088, 3:

1t

420.401.853,89
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WESTFLEISCH SCE mbH, Miinster
BILANZ ZUM 31.12.2022
(mit Vergleichszzhlen fir das Geschaftsjghr 2021}

31122022 31.12.2021
PASSIVA £ £ 3 €
A. EIGENKAPITAL
I. Gezaichnetes Kapital
1. Grundkapital 35.084.920,00 35.061.000,00
davon Mindestkapital: 10.000.000,00 EUR
davon Grundkapital ausscheidender
Mitglieder € 594.880,00 (vj. € 982.800,00)
davon Einzahlungen auf Geschaftsanteile
ausscheidender Mitglieder € 587.062,35
(V). €972.819,74)
2. Nicht fallige Einzahlungen auf
Geschdftsanteile -1.015.539,24 34.069.380,76 -938.802,80 34,122,197,20
II. Ergebnisriicklagen
1. Gesetzliche Riicklage 28.839.216,87 28.043.032,54
davon aus dem Iahresiiberschuss des
Geschéftsjahrs eingestellt € 796.184,33
(¥j. £0,00)
2, Andere Brgebnisriicklagen 56.136.930,38 55.340.74€,05
davon aus dem Jahresiiberschuss des
Geschaftsjahrs etngestellt € 796.184,33
(¥j. €0,00) 84.976.147,25 83.383.778,59
II1. Bilanzgewinn/Bilanzver|ust 1.592.368,65 -19.627.078,79
B 00
I¥. Sonderposten des Eigenkapitals
1. Genussscheinkaptal 32.740.300,00 32.7490.300,00
__.130.£19.197,00
B. RUCKSTELLUNGEN
1. Riickstellungen fir Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen 10.039.186,00 10.409.514,00
2. Steuerriickstdlungen 5.267.162,00 0,00
3. Sonslige Riickstellungen 88,503.322,82 103.809.670,82 70.363.918,35 80,773,432,35
C  VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 9.185.248,61 24.297.481,78
2. Verbindlichkaten aus Lieferungen und
Leistungen 92.151.257,45 83.720.334,18
3. Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Untemehmen 102.597.772,62 89.696.803,51
4. Verbindlichkeiten gegeniiber Untemehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhélnis besteht 523.701,76 650.797,21
5. Sonstige Verbindlichkeiten 9.310.919,06 10.643.807,86

devon aus Steuern € 1.808.288,96
(Vj. €3.246.238,19)

davon im Rahmen der sozialen
Sicherheit € 41.553,30

(Vj. £49.279,09)

213.768.699,50

209.009.224,54

470.956.766,08

420.401.853,89

F-97



F-98

b) Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezem-
ber 2022



WESTFLEISCH SCE mbH, Minster

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DIE ZEIT VOM 0L JANUAR BIS ZUM 31. DEZEMBER 2022
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10.

11,

12.

13,

14.

15,

16.

17.

18.

19,

20.

21,

. Umsatzerldse

. Erhéhung (+) oder Verminderung (-) des Bestands

an fertigen und unfertigen Erzeugnissen

. Sonstige betriebliche Ertrage

. Materialaufwand

2 Aufwendungen flr Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen

. Personalaufwand

@) Lihne und Gehalter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
davon fiir Altersversorgung € -1.755.253,11
(vj. €-1.599.471,40)

. Abschreibungen

auf immaterielle Vermigensgegenstande
des Anlagevermogens und Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Ertrége aus Beteiligungen und Geschaftsguthaben

davon aus verbundenen Unternehmen € 332.493,81
(V). €348.747,03)

. Ertrége aus Gewinnabflihrungsvertragen

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertréage
davon aus verbundenen Unternehmen € 764.553,35
(Vj. €2.039.502,59)

Abschreibungen auf Ainanzanlegen und
auf Wertpapiere des Umlaufvermigens

Aufwendungen aus Verlustiibernahmen
Zinsen und ghnliche Aufwendungen
davon an verbundene Unternehmen € -3.475.085,61
(Vj. €-2.008.069,69)

Ergebnis vor Steuern

Steuern vom Binkommen und vom Ertrag
Ergebnis nach Steuern

Sonstige Steuern
Jahresiberschuss/Jahresfehibetrag
Verlustvortrag/Gewinrnvortrag

Einstellung in Ricklagen

Bilanzgewinn/Bilanzverlust

2022
€

2021
€

2.421.241.809,53
124.923,90

—

-2.059.889.598,23
-33.001.794,65

2.421.366.733,43

5.539.532,13

-2.092.891.392,88

2.041.918.979,58

-4.761.268,73

-1.746.805.379,92
-32.833.192,33

2.037.157.710,85

18.610.447,75

-1.779.638.572,25

-124.162.686,45

-25.589.602,94

365.471,96

52.071.342,48

1.810.462,88

-419.395,80
-80.406.049,75

-6.624.012,12

334.014.872,68

-149.752.289,39

-11.251.223,13
-111.500.255,03

61.511.105,13

-33.182.180,35

-123.041.170,38

-25.832.835,88

396.940,61

17.804.318,84

2.168.487,93

-5.474,41
-29.839.888,15

-4.684.562,97

276.129,586,35

-148.874.006,26

-13.429.946,04
-123.408.946,45

-9.583.312,40

-14.158.178,15

28.328.924,78

-5.414.596,59

22.914.328,19

-102.512,09

-19.627.078,79

-1.592.368,66

1.592.368,65

2374149055

4.222.469,39

-19.519.021,16

-108.057,63

1952707879
0,00

0,00

-19.627.078,79
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c) Anhang fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022
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Waestfleisch SCE mit beschrinkter Haftung, Miinster Anhang 2022

Allgemeine Hinweise

Die Firma lautet Westfleisch SCE mit beschrankter Haftung (nachfolgend: Westfleisch SCE mbH). Sitz
der Gesellschaft ist Manster. Eingetragen ist die Westfieisch SCE mbH im Genossenschaftsregister beim
Amtsgericht Miinster unter der Nummer GnR 448.

Die Westfleisch SCE mbH ist eine groRe Genossenschaft gemai § 336 Abs. 2 HGB in Verbindung mit
§ 267 Abs. 3 HGB. Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2022 wurde gemal den handelsrechtlichen
Vorschriften (§§ 238 ff., §§ 264 ff. und §§ 336 ff. HGB) sowie nach den einschlidgigen Vorschriften des
Genossenschaftsgesetzes, der Satzung der Genossenschaft und der Verordnung iiber das Statut der
Europdischen Genossenschaft (SCE-Verordnung) aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fiir groBe
Genossenschaften.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt. Geschaftsjahr ist das
Kalenderjahr.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses sind unverandert zum Vorjahr die nachfolgenden
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden maigebend.

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermégensgegenstinde werden zu Anschaffungskosten
einschlieBlich der Anschaffungsnebenkosten unter Beriicksichtigung planmaBiger linearer sowie
auBerplanmaBiger Abschreibungen bei voraussichtlich dauernder Wertminderung bewertet. Die
Nutzungsdauer betrigt 5 Jahre und reduziert sich bei geringerer Vertragslaufzeit entsprechend. Der
Geschafts- oder Firmenwert wird entsprechend der Nutzungsdauem der erworbenen Prozesse und
Verfahren dber10 Jahren abgeschrieben. .

Das Sachanlagevermégen ist zu Anschaffungskosten zuziiglich der Anschaffungsnebenkosten
angesetzt und wird, soweit abnutzbar, um planmaBige lineare Abschreibungen vermindert.

Folgende Nutzungsdauem werden angewandt:

Gebdude 25-50 Jahre

Betriebsvorrichtungen 10-20 Jahre

Technische Anlagen und Maschinen 4-15 Jahre

Betriebs- und Geschaftsausstattung 3-13 Jahre
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Die Abschreibungen auf Zugange des Sachanlagevermégens erfolgen zeitanteilig. Soweit die
beizulegenden Werte einzelner Vermoégensgegenstande ihren Buchwert unterschreiten, werden bei
voraussichtlich dauernder Wertminderung zusatzlich auRerplanmalige Abschreibungen vorgenommen.

Geringwertige Wirtschaftsguter bis zu einem Wert von € 800,00 werden im Jahr des Zugangs voll
abgeschrieben; ihr sofortiger Abgang wird unterstellt.

Bei den Finanzanlagen werden die Anteilsrechte und Genossenschaftsanteile zu Anschaffungskosten
und die Ausleihungen mit dem Nominalbetrag angesetzt. Bei voraussichtlich dauernder Wertminderung
erfolgt eine Abschreibung auf den niedrigeren beizulegenden Wert. Bei Wegfall der dauerhaften
Wertminderung erfolgt eine Zuschreibung auf den beizulegenden Wert, jedoch hochstens bis zu den
Anschaffungskosten.

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und Waren werden zu Anschaffungskosten bzw. mit dem
beizulegenden Wert angesetzt. Soweit der Borsen- oder Marktpreis dieser Vermogensgegenstande zum
Bilanzstichtag den Wert unterschreitet, erfolgt eine Bewertung zu dem niedrigeren Borsen- oder
Marktpreis vom Bilanzstichtag. Dariber hinaus werden auf bestimmte tberalterte und/oder schwer
verwertbare Bestinde besondere Abwertungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert vom
Bilanzstichtag vorgenommen. Fiir Ersatzteile wurde ein Festwert gem. § 240 Abs. 3 HGB gebildet.

Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse sind iiberwiegend nach der retrograden Methode, ausgehend
von den durchschnittdichen Verkaufspreisen am Bilanzstichtag und vermindert um Bewertungsabschlage,
die auf Kalkulationen der Betriebsabrechnung beruhen und noch anfallende Verwaltungs-, Vertriebs- und
Lagerkosten sowie Handelsspannen beriicksichtigen, zu Herstellungskosten bewertet. Fremdkapitalzinsen
sowie Kosten der allgemeinen Verwaltung werden nicht aktiviert. Die Schweinehalften werden zu
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten bewertet.

In allen Fillen wird verlustfrei bewertet.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde sind zum Nennwert bzw. unverzinsliche
Forderungen zum Barwert angesetzt. Allen risikobehafteten Posten ist durch die Bildung angemessener
Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen. Das allgemeine Kreditrisike wird durch eine
Pauschalwertberichtigung beriicksichtigt.

Im Zuge der erstmaligen Anwendung von BilMoG zum 01.01.2010 wurde von dem
Beibehaltungswahlrecht gemaB Artikel 67 Abs. 4 Satz 1 EGHGB Gebrauch gemacht und eine
Wertberichtigung gemad § 253 Abs. 4 i.V.m. § 336 Abs. 2 HGB in der bis zum 24.05.2009 geltenden
Fassung bei den Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen abgesetzt. Zum 31.12.2022 belduft
sich die versteuerte Wertberichtigung auf T€ 20.450.

Die sonstigen Wertpapiere beinhalten ausschlieBlich den Handelsbestand an Aktien der Westfleisch
Finanz AG, Miinster, und werden zu Anschaffungskosten unter Beachtung des Niederstwertprinzips nach

§ 253 Abs. 4 HGB angesetzt.

Der Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert bewertet.
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Als Aktive Rechnungsabgrenzungsposten sind vor dem Bilanzstichtag getatigte Ausgaben
ausgewiesen, die Aufwand fir eine bestimmte Zeit nach dem Bilanzstichtag darstellen.

Latente Steuem ergeben sich aus handels- und steuerrechtlich voneinander abweichenden
Wertansatzen im Wesentlichen beim Anlagevermogen, den Vorraten, den Forderungen gegeniiber
verbundenen Unternehmen (versteuerte Wertberichtigung) sowie bel den sonstigen- und den
Pensionsrlickstellungen. Zudem wurde in der Steuerbilanz eine Riicklage gem. § 6b EStG gebildet. Die
Differenzen werden sich in zukiinftigen Perioden wieder ausgleichen. Dabei werden von der Westfleisch
SCE mbH nicht nur die Unterschiede aus den eigenen Bilanzpositionen einbezogen, sondern auch solche,
die bei Organtéchtern bestehen.

Der Berechnung der latenten Steuern liegt ein effektiver Steuersatz von 31,9 % zugrunde, der sich
voraussichtlich im Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen ergeben wird. Die passiven latenten Steuern
werden mit aktiven latenten Steuern verrechnet. Der Aktiviiberhang wird in Auslibung des Wahlrechts
gemal § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht aktiviert

Die in 2020, 2019 und 2018 ausgegebenen Genussscheine werden aufgrund der Rechte und Pflichten aus
der Zeichnung (insb. Teilnahme an Verlusten, erfolgsabhiangige Vergiitung und langfristiger Charakter
durch Mindestlaufzeit von 5 Jahren) im Eigenkapital ausgewiesen.

Die Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen wurden auf der Grundlage von
versicherungsmathematischen Berechnungen unter Verwendung der Richttafeln 2018 G von Klaus
Heubeck nach der PUC-Methode (,Projected Unit Credit" -Methode) ermittelt. Die Abzinsung wurde nach
§ 253 Abs. 2 S. 2 HGB, unter Zugrundelegung einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren, mit
1,80 % bzw. 1,78 % p.a. vorgenommen. Kiinftig zu erwartende Lohn- und Gehaltssteigerungen wurden
mit 0,00 % bis 2,00 % und Rentensteigerungen mit 2,00 % p.a. beriicksichtigt. Huktuation wurde nicht
beriicksichtigt.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Riickstellungen nach MaBgabe des entsprechenden
durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn Geschaftsjahren und dem Ansatz der
Riickstellungen nach MaBgabe des entsprechenden durchschnitdichen Marktzinssatzes aus den
vergangenen sieben Geschaftsjahren betragt T€ 335. Dieser Betrag ist gem. § 253 Abs. 6 HGB fiir die
Ausschiittung gesperrt. Der ausschiittungsgesperrte Betrag ist durch frei verfiighare Riicklagen gedeckt.
Der Zinsanderungseffekt wurde im Finanzergebnis erfasst.

Die Steuerriickstellungen und sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen
Verpflichtungen und sind mit dem nach verniinftiger kaufm@nnischer Beurteilung notwendigen
Erfiillungsbetrag bewertet. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden zum
Stichtag mit dem von der Deutschen Bundesbank bekanntgegebenen Zinssatz abgezinst. Als Zinssatz wird
der durchschnittliche laufzeitadaquate Markizinssatz der vergangenen sieben Geschaftsjahre verwendet.
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Verbindlichkeiten sind zu ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt.

Auf fremde Wiahrung lautende Posten der Aktiva und Verbind lichkeiten werden grundsatziich mit dem
historischen Devisenkassenmittelkurs zum Zeitpunkt der Erstverbuchung erfasst. Zum Stichtag werden
mittel- bzw. langfristige Fremdwahrungsposten der Aktivseite mit dem Devisenkassenmittelkurs bei
Enwstehung niedrigeren  beizulegenden Wert, unter Zugrundelegung des
Devisenkassamittelkurses am  Abschlussstichtag, angesetzt (Imparitatsprinzip). Langfristige
Fremdwadhrungsverbindlichkeiten werden mit dem Devisenkassenmittelkurs bei Emstehung der
Verbindlichkeit oder zum héheren Dbeizulegenden Wert, unter Zugrundelegung des
Devisenkassamittelkurses am Abschlussstichtag, bewertet (Imparitatsprinzip). Fremdwahrungsposten der
Aktivselte und Verbindlichkelten mit einer Restlaufzeit von weniger als einem Jahr werden mit dem
Devisenkassamittelkurs zum Bilanzstichtag gemaB § 256a HGB umgerechnet. Bei kursgesicherten Posten
der Aktiva und Verbindlichkeiten wird im Falle des Vorliegens von Bewertungseinheiten im Simne von
§ 254 HGB von einer Stichtagsbewertung abgesehen.

oder zum

Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermigen

Dle Entwicklung der elnzelnen Posten des Anlagevermigens ist unter Angabe der Abschreibungen des
Geschéftsjahres Im Anlagenspiegel dargestellt (Anlage zu diesem Anhang).

Angaben zum Antelisbesitz

Name, Siz Beteiligung | Beteiligung | Eigemkapital | Ergelbnis in
direkt insgesamt in TE T€
% %
1. Verbundene Unternehmen
Waestfalenland Flelschwaren GmbH, Miinster! 100 100 9.000 0
LPM HESSENWEG Immoblllen GmbH, Miinster 85 1.353 213
Westfood GmbH Milnster? 100 93 0
IceHouse Convenlence GmbH, Milnster? 100 25 0
Westfélischer Fleischwarenvertrieb GmbH, Miinster? 100 25 0
Westfleisch Erkenschwick GmbH, Oer-Erkenschwick! 100 100 2.870 0
Gustoland GmbH, Oer-Erkenschwick? 100 25 0
FleiKest Wurstwaren GmbH, Oer-Erkenschwiek? 100 25 0
FARMWAY GmbH, Petershagen? 100 25 0
WESTFLEISCH SALES GmbH, Miinster! 100 100 26 0
Wng@ Gesellsehaft mit besehrénkter Haftung, 100 100 25 0
Miinster!
Bieenergie Hamm GmbH, Hamm' 100 25 0
WENOVA Personal-Service GmbH, Miinster? 100 25 0
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Name, Sitz Beteiligung | Beteiligung | Eigenkapital | Ergebnis in
direkt insgesamt in TE TE
% %
WENOVA GmbH, Miinster® 100 26 0
WE-Service GmbH, Miinster? 100 78 0
DOG 'S NATURE GmbH Oer-Erkenschwick! 100 100 871 0
Wetralog GmbH, Miinster! 100 100 25 0
WETRALOG ROMANIA SRL, Tarnaveni/RO 0,01 100 1.640 311
WestPet GmbH, Miinster 100 100 109 0
Westfleisch Polska Sp. z 0.0., Raciborz/PL 100 100 30 23
UAB Westfleisch Baltika, Kaunas/LT 100 100 12 8
Westfleisch Magyarorszag Kereskedelmi Kft.,
Budapest/HU 75 75 800 752
Westfleisch Nordic AB, Solna/S 100 100 161 36
Han Wei Frozen Foods Ltd., Shanghai/CN 100 100 234 -285
Westfleisch Scandinavia ApS, Kopenhangen/DK 100 100 85 2
2. Beteiligungen
Coldstore Hamm Besitzgesellschaft mbH, Hamm 25,2 25,2 2.553 167
Coldstore Hamm GmbH, Hamm 25,2 25,2 672 -134
WestCrown GmbH, Dissen 50 50 21.079 4.445

1) Mit dieser Gesellschaft hat die Westfleisch SCE mbH einen Ergebnisabfiihrungsvertrag abgeschlossen.

2) Mit dieser Gesellschaft hat die Westfalenland Heischwaren GmbH einen Ergebnisabfiihrungsvertrag
abgeschlossen.

3) Mit dieser Gesellschaft hat die Westfleisch Erkenschwick GmbH einen Ergebnisabfiihrungsvertrag
abgeschlossen.

4) Mit dieser Gesellschaft hat die WePro GmbH einen Ergebnisabfiihrungsvertrag abgeschlossen.

5) Mit dieser Gesellschaft hat die WENOVA Personal-Service GmbH einen Ergebnisabfiihrungsvertrag
abgeschlossen.

Fiir die WESTALEISCH ROMANIA SRL, Tarnaveni (Rumanien), sowie die fiir WEGO Fleischhandels GmbH, Miinster,
wurde von der Schutzklausel gemaB § 286 Abs. 3 5. 1 Nr. 2 HGB Gebrauch gemacht.

Die Beteiligung an der Han Wei Frozen Foods Ltd., Shanghai/CN, wurde im Berichtsjahr vollstandig

abgeschrieben.
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Forderungen und sonstige YVermidgensgegenstinde

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, gegen verbundene Unternehmen und gegen
Beteiligungsunternehmen sind - wie im Vorjahr - samtlich innerhalb eines Jahres fallig.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen betreffen mit T€ 101.913 (Vj. T€ 6.717) Lieferungen
und Leistungen und mit T€ 101.105 (Vj. T€ 159.818) den Finanzverkehr.

Die Forderungen gegen Beteiligungsunternehmen betreffen mit T€ 727 (Vj. T€ 10.208) Lieferungen und
Leistungen.

Die sonstigen Vermogensgegenstinde sind - wie im Vorjahr - alle innerhalb eines Jahres fallig. Antizipative
Posten in den sonstigen Vermdgensgegenstinden, die rechtlich erst nach dem Bilanzstichtag entstehen,
bestehen zum Stichtag in Hohe von Mio. € 4,4. Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um noch nicht
abziehbare Vorsteuerbetrige.

Als Sonderposten des Eigenkapitals werden Genussscheine in Hohe von T€ 32.740
(Vj. T€ 32.740) ausgewiesen. Die Laufzeiten betragen:

Betrag T€ Laufzeit bis
3.190 2023
2.714 2024
6.612 2025
2.448 2026
1.629 2027
7.405 2028
5.480 2029
3.262 2030

32.740

Die Genussscheine wurden vollstandig in den Geschaftsjahren 2018, 2019 bzw. 2020 emittiert. Insgesamt
wurden 140.408 Anteile in 2018, 106.426 Anteile in 2019 und 80.569 Anteile in 2020 zum Nennbetrag
von jeweils € 100 verbrieft. Die Genussscheine gewahren dem Inhaber einen Anspruch auf Zinsen und
Riickzahlung des Kapitals nach den Genussrechtsbedingungen. Die Genussscheine verbriefen
Glaubigerrechte mit denen keine Gesellschafterrechte verbunden sind. Das Genussrechtskapital nimnit
bis zur vollen Hohe an einem etwaigen Verlust der Genossenschaft teil und ist nachrangig gegeniiber
Forderungen anderer Glaubiger, weshalb es im Eigenkapital ausgewiesen wird. Die Laufzeit des
Genussrechtskapitals ist befristet und betragt mindestens 5 Jahre ab Ausgabe. Das Genussrechtskapital
ist bis zum Ablauf der jeweiligen Laufzeit grundsatzlich nicht kiindbar. Der Bilanzausweis erfolgt mit dem
Nominalbetrag.
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Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen wurden im Wesentlichen fiir Einkaufsboni (T€ 27.980), ausstehende
Schlachtvieh-Einkaufsabrechnungen {(T€ 16.899), Drohverluste (T€ 18.820), StrukturmaBnahmen
(T€ 8.855), ausstehende Kostenrechnungen (T€ 4.111), Personal (T€ 7.058) und ausstehende
Investitionsrechnungen (T€ 739) gebildet

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten stellen sich im Einzelnen wie folgt dar (Angaben in T€):

Restlaufzeit |
Art der Verbindlichkeit bis 1 Jahr tiber 1 Jahr davon tiber 5 Gesamt
Jahre
1. Verbindlichkeiten gegeniiber 2.462 6.723 0 9.185
Kreditinstituten
(Vorjahr) (15.094) (9.203) (0) {24.297)
2. Verbindlichkeiten aus 92.151 0 0 92.151
Lieferungen und Leistungen
(Vorjahr) (83.720) (1)) (0) (83.720)
3. Verbindlichkeiten gegeniiber 37.598 65.000 o 102.598
verbundenen Unternehmen
(Vorjahr) (89.697) (0 (0) {89.697)
4. Verbindlichkeiten gegeniiber 524 0 0 524
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht
(Vorjahr) (651) (0) (0) (651)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 9.311 0 o 9.311
(Vorjahr) (10.644) ((1)] (0) {10.644)
Gesamt 142.046 71.723 0 213.769
(Vorjahr) (199.806) (9.203) (0) (209.009)

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen betreffen mit T€ 1.592 (Vj. T€ 631)
Lieferungen und Leistungen und mit T€ 101.006 (Vj. TE 89.066) den Finanzverkehr.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Beteiligungsunternehmen betreffen mit T€ 524 (Vj. T€ 651) Lieferungen
und Leistungen.
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Von den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind T€ 9.185 durch Grundschulden und
Sicherungsiibereignung der finanzierten Gegenstinde gesichert.

Haftungsverhalinisse

Haftungsverhaltnisse nach § 251 HGB bestehen durch die Mithaftung der Westfleisch SCE mbH im
Rahmen des Konsortialkreditvertrages der Woestfleisch-Gruppe. Zum 31.12.2022 wurden vom
Konsortialkreditvertrag T€ 65.000 (Vj. T€ 50.000) durch die Westfleisch Finanz AG (verbundenes
Unternehmen) in Anspruch genommen. Dariiber hinaus haftet die Gesellschaft als Gesamtschuldner im
Wege des Schuldbeitritts fiir ein langfristiges Darlehen der Westfleisch Finanz AG in Héhe von T€ 356 (\j.
TE 0) sowie fiir ein langfristiges Darlehen der Westfalenland Fleischwaren GmbH in Héhe von T€ 3.000
(Vj. T€ 3.750). Zudem bestehen eine Mithaftung fiir den Kontokorrentvertrag mit der Westfleisch
Magyarorszag, Budapest/Ungarn, (ber TE€ 390 (Vj. TE 1.000) sowie ein Schuldbeitritt gemab
Rahmenvertrag fiir Finanztermingeschifte der Westfleisch Sales GmbH und der DOG 'S NATURE GmbH
in Hohe von T€ 13.657 (Vj. T€ 18.283). Das Risiko einer Inanspruchnahme schatzen wir aufgrund der
gegenwartigen Bonitat und des bisherigen Zahlungsverhaltens der Beglinstigten als gering ein.
Erkennbare Anhaltspunkte, die eine andere Beurteilung erforderlich machen wiirden, liegen uns nicht vor.

Art und Zweck auBerbilanzieller Geschifte

Als Baustein des Finanzierungskonzeptes wurde ein Teil der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
im Rahmen von Asset-Backed-Securities (ABS) Transaktionen verkauft. Das Forderungsmanagement
erfolgt weiterhin durch unsere Gesellschaft. Der Forderungsverkauf fiihrt zu einem vorzeitigen
Liquiditatszufluss. Das ABS Volumen (nach Beriicksichtigung von Sicherheiten) belauft sich zum
31.12.2022 auf Mio. € 8,3.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige aus der Bilanz nicht ersichtliche finanzielle Verpflichtungen betreffen folgende Sachverhalte:

TE
Miet- und Pachtverpflichtungen fiir Bauten und Betriebsanlagen (Jahresbetrag) 11.237
(davon gegeniiber verbundenen Unternehmen) (10.491)
Liefer- und Abnahmeverpflichtungen aus Warenkontrakten 6.379
Verpflichtungen fiir mehrjahrige Leasing-, Miet- und Wartungsvertrage im 12.013
EDV- und Geschaftsausstattungsbereich (1.399)
(davon gegeniiber verbundenen Unternehmen)

Verpflichtungen aus erteilten Investitionsauftragen 315
Haftungssummenverpflichtungen bei Genossenschaften 17
Gesamt 29.961
(davon gegeniiber verbundenen Unternehmen) (11.890)
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Derivative Finanzinstrumente und Bewertungseinheiten

Zur  Absicherung gegen Fremdwdhrungsrisiken hat die Gesellschaft per 31.12.2022
Devisentermingeschafte in einem Umfang von T€ 1.110 abgeschlossen.

Devisentermingeschafte werden soweit moglich und sinnvoll gemani § 254 HGB mit den Grundgeschiaften
zu Bewertungseinheiten (zum 31.12.2022: T€ 1.110) zusammengefasst. Dabei werden Devisenkonten
i.H.v. TE 14, Forderungen i.H.v. T€ 1.228 und Verbindlichkeiten i.H.v. TE 10 abgesichert.

Die Grundgeschafte beziehen sich auf Fremdwahrungsbanksalden, -forderungen und -verbindlichkeiten.
Im Wege des Makro-Hedgings werden diese nach Fristigkeit Devisentermingeschiften gegeniibergestellt,
um Kursdnderungen abzusichern. Aufgrund der Struktur der Grundgeschafte handelt es sich durchweg
um kurzfristige Transaktionen, bei denen eine hohe Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung erwartet wird,
da die bewertungsrelevanten Merkmale von Grund- und Sicherungsgeschiften im Wesentlichen
libereinstimmen. Die Effektivitdt der Sicherungsbeziehungen wird u.a. iiber die Dollar-Offset Methode
ermittelt.

In dem Umfang und fiir den Zeitraum, in dem sich die gegenlaufigen Wertinderungen oder
Zahlungsstrome ausgleichen, findet keine buchmaBige Erfassung der Wertanderungen statt. Das durch
Devisentermingeschafte abgesicherte Risiko betragt zum Bilanzstichtag T€ 34.

In Héhe von T€ 99 wurden Devisentermingeschédfte zur Absicherung von Wahrungsrisiken erworben, die
nicht in Bewertungseinheiten einbezogen wurden. Zur Ermittung des Zeitwerts, der im Wesentichen von
der zukiinftigen Entwicklung der Wechselkurse abhangt, wurden diese dem Devisenkassamittelkurs zum
31.12.2022 gegeniibergestellt. Hieraus ergab sich eine positive Abweichung von T€ 2; mangels
Realisierung wurde keine Forderung gebucht.

Zur Absicherung von Zinsanderungsrisiken aus den in Teilbetrigen variablen Zinssatzen der Asset-
Backed-Securities (ABS) Transaktionen wurden zwei Payer-Zinsswaps zum Nominakvert von insgesamt
TE 40.000 abgeschlossen. Da die Anderungen der Zahlungsstréme aus den Grundgeschiften infolge der
Anderungen des EURIBOR durch die Anderungen der Zahlungsstrdme aus den Zinsswaps kompensiert
werden, werden bei der Bewertung die Zinsswaps und das ABS im Wege des Mikro-Hedging zu einer
Bewertungseinheit zusammengefasst, sodass diese Geschafte vollumfanglich bilanzunwirksam sind. Der
beizulegende Zeitwert der derivativen Zinskontrakte in Hohe von T€ -184 errechnet sich durch Abzinsung
des erwarteten kiinftigen Cashflows auf Basis der geltenden Markizinsen fiir die Restlaufzeit des Vertrags.
Alle FAnanzderivate sowie die zugrunde liegenden Grundgeschafte unterliegen einer regelmaBigen
internen Kontrolle und Bewertung. Die Effektivitat der Sicherungsbeziehungen bei den zinsbezogenen
Finanzinstrumenten wurde mit Hilfe der ,Critical Terms Match® Methode sowie einer Analyse der
Zinsemwicklung bestimmt.
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Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

TE % TE %
Inland 2.262.164 93,43 1.881.640 92,15
Ausland 159.078 6,57 160.279 7,85
2.421.242 100,00 2.041.919 100,00
- nach Sparten 2022 2021
TE % TE %
Erischfleisch 2.248.619 92,87 1.888.003 92,46
Nutzvieh 135.670 5,60 110.908 543
Sonstiges 36.953 1,53 43.008 2,11
2.421.242 100,00 2.041.919 100,00

Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge beinhalten im Wesentlichen Ertrdge aus Auflésungen von
Riickstellungen (T€ 1.681), Versicherungserstattungen und Schadenersatzleistungen (T€ 1.633) sowie
Kursgewinne aus Wahrungsumrechnungen (T€ 251).

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten Kursverluste aus Wahrungsumrechnungen von
TE€ 316.

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermigens

Der Posten enthalt die Abschreibung auf die Beteiligung an der Han Wei Frozen Foods Ltd., Shanghai/CN.
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Zinsertrage/Zinsaufwendungen

In den sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertragen sind Ertrdge aus Abzinsungen in Hohe von T€ 240

enthalten.

In den Zinsen und dhnlichen Aufwendungen sind Aufwendungen aus Aufzinsungen in Hohe von TE 252

enthalten.
Sonstige Angaben

Nachtragsbericht

Vorgdnge von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschaftgahres eingetreten sind, haben

sich nicht ergeben.



Aufsichtsrat

Josef Lehmenkiihler, Geseke, Landwirt, Vorsitzender

Christian Streyl, Diilmen, Landwirt, stv. Vorsitzender

Michael Beneke, Vechta, Landwirt

Dr. Jochen Farwick, Liidinghausen, Landwirt

Heinrich Lohmann, Ascheberg, Landwirt

Ralf Meulemann, Saerbeck, Arbeithnehmervertreter

Stefan NieBing, Borken-Burlo, geschaftsfiihrender Vorstand der Agri V Raiffeisen eG

Peter Rehfeld, Emsdetten, Arbeitnehmervertreter

Ferdinand Roling, Gescher, Arbeithehmervertreter (bis 16. Juni 2022)

Ralf Meisolle, Minden, Arbeitnehmervertreter (ab 16. Juni 2022)

Paul Uppenkamp, Ahlen, Geschéftsfiihrer der Raiffeisen Beckum eG

Ricardo Vegue-Perez, Oer-Erkenschwick, Arbeitnehmervertreter

Markus Westerfeld, Erwitte, Landwirt

Katja Zazopoulos, Gescher, Arbeithehmervertreterin

Vorstand

Dirk Niederstucke, Hille-Rothenuffeln, Landwirt, Vorsitzender (ehrenamtlich)

Gerhard Meierzuherde, Herzebrock-Clarholz, Landwirt (ehrenamtlich)

Jochen Westermann, Selm, Landwirt, stv. Vorsitzender (ehrenamtlich)

Carsten Schruck, Miinster, Geschaftsfiihrer

Michael Schulze Kalthoff, Werne, Geschaftsfiihrer

Johannes Steinhoff, Ahlen, Geschaftsfiithrer
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Forderungen an Organe

Am Bilanzstichtag bestanden Forderungen an Mitglieder des Vorstands in Hohe von T€ 3 und an Mitglieder
des Aufsichtsrats in Hohe von T€ 5.

Risiken und Vorteile auBerbilanzieller Geschifte

Im Rahmen des Forderungsverkaufs wird das Ausfallrisiko bis zu 100 % von der Finanzierungsgesellschaft
libernommen. Die vorzeitig generierte Ligquiditit durch den Verkauf der Forderungen fiihrt zu einer

Verbesserung der Kapitalstruktur.

Mitarbeiter

Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschaftsjahres beschaftigten Mitarbeiter:

Vollzeit- Teilzeit- Auszu-
beschiftigte beschiftigte bildende
Kaufmannische Arbeitnehmer 500 54 2
Gewerbliche Arbeitnehmer 2.348 12 12
2.848 66 54
Mitgliederbewegung
Zahl der Anzahl der
Mitglieder Geschiftsanteile
Stand 01.01.2022 4,925 65.535
Zugiange 193 2.289
Abgange 126 1.497
Stand 31.12.2022 4,992 66.327

Die Geschaftsguthaben der verbleibenden Mitglieder haben sich im Geschaftsjahr um T€ 321 auf
T€ 33.412 erhoht. Eine Nachschusspflicht der Mitglieder besteht nicht.

Priifungsverband

Genossenschaftsverband - Verband der Regionen e. V., Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Disseldorf
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Ergebnisverwendung/Ergebnisverwendungsvorschlag
Die Gewinn- und Verlustrechnung weist fiir 2022 einen Jahresiiberschuss von € 22.811.816,10 aus.

Nach der Verrechnung mit dem Verlustvortrag von € 19.627.078,79 wverbleibt ein Resthetrag von
€ 3.184.737,31.

Nach den Bestimmungen der Satzung wurden hiervon in die Riicklagen eingestellt:

gesetzliche Rilckiage gem. § 38 der Satzung (25 %) € 796.184,33
andere Ergebnisricklagen gem. § 39 der Satzung (25 %) € 796.184,33
Einstellung in Riicklagen € 1.592.368,66

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den verbleibenden Bilanzgewinn von € 1.592.368,65 wie folgt zu
verwenden:

Ausschiittung einer 4,2 %igen Dividende gem. § 42 der Satzung auf
die Geschaftsguthaben aller Mitglieder € 1.408.494,44

Zuweisung zu den anderen Ergebnisriicklagen € 183.874,21

Miinster, 24. Marz 2023

Dirk Niederstucke !

g@@&’ 7y

A oLE T S UL Michael Schulze Kalthoff Johannes Steinhoff
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d) Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers fiir den Jahresabschluss zum 31. Dezem-
ber 2022



Bestatigungsvermerk des unabhidngigen Abschlusspriifers

An die Westfleisch SCE mit beschrankter Haftung, Minster
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Westfleisch SCE mit beschridnkter Haftung (im
Folgenden "Genossenschaft"} - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2022 und
der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2022 sowie dem Anhang, einschliellich der Darstellung der Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden - gepriift. Darlber hinaus haben wir den Lagebericht der
Genossenschatft flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 geprift.
Die im Abschnitt "Sonstige Informationen” unseres Bestatigungsvermerks genannten
Bestandteile des Lageberichts haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen
Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauen-
quote) haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltiich
geprtift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

» entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen, fir Genossenschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmalfiger Buchfiihrung ein den tat-
sachlichen Verhalinissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der
Genossenschaft zum 31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 und

+ vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Genossenschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser
Prifungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt
~onstige Informationen” genannten Bestandteile des Lageberichts.Unser Prifungsur-
teil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genannten Erklarung
zur Unternehmensflhrung.

Gemalt § 322 Abs. 3 S. 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendun-

gen gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschliusses und des Lageberichts geflihrt
hat.
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Grundlage fiir die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit § 53 Abs. 2 GenG in Verbindung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftsprifer {IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmalfliger Ab-
schlusspriufung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-
satzen ist im Abschnitt ,\Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Prifung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend be-
schrieben. Wir sind von der Genossenschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonsti-
gen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich.

Die sonstigen Informationen umfassen die Erklarung zur Untemehmensflihrung nach
§ 289f Abs. 4 HGB {(Angaben zur Frauenquote).

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priafungsurteil
noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.
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Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Infor-
mationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei
der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den
Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter der Genossenschaft sind verantwortlich fir die Aufstellung des
Jahresabschlusses, der den deutschen, fir Genossenschaften geltenden handelsrecht-
lichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahres-
abschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmalfiger Buchfiihrung ein
den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Er-
tragslage der Genossenschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen
ordnungsmafiger Buchflihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbe-
absichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflr verant-
wortlich, die Fahigkeit der Genossenschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu
beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortfihrung der Untemehmenstatigkeit, sofem einschlagig, anzugeben. Dariiber
hinaus sind sie daflir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsat-
zes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachli-
che oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lagebe-
richts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft vermittelt so-
wie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir
die Vorkehrungen und Mallnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um
die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deut-
schen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nach-
weise flur die Aussagen im Lagebericht erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
der Genossenschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
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Verantwertung des Abschlussprifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresab-
schluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, und ob der Lagebercht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Genossenschaftl vermitielt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestitigungsvermerk zu er-
teilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 53 Abs. 2 GenG i. V. mit § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer {IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
mafiger Abschlussprifung durchgefiinrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung
stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Verstolien oder Unrichtigkeiten resultie-
ren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kénn-
te, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und
Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Darlber hinaus

¢ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - heabsichtigter oder unbeab-
sichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und
flihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Pri-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Pri-
fungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, ist bei VerstoRen hdher als bei Unrichtigkeiten, da Verstile betriigen-
sches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende
Darstellungen bzw. das Aullerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

* gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prafung des Jahresabschlusses relevan-
ten internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten
Vorkehrungen und Maflnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den ge-
gebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil
zur Wirksamkeit dieser Systeme der Genossenschaft abzugeben.
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beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertre-
tern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Ober die Angemessenheit des von den gesetziichen Ver-
tretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unterneh-
menstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine we-
sentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Genossenschaft zur Fortflihrung der Un-
ternenmenstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehorigen Angaben im Jahresabschliuss und im Lagebericht aufmerksam zu ma-
chen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prafungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Da-
tum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignis-
se oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass die Genossenschaft ihre Un-
ternenmenstétigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschius-
ses einschlielllich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beach-
tung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfliihrung ein den tatséchlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Genossenschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Ge-
setzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der
Genossenschaft.
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¢ fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigne-
ter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsarientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus
diesen Annahmen. Ein eigenstdndiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Anga-
ben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein er-
hebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den zu-
kunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit dem Aufsichtsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitpla-
nung der Prufung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Mén-
gel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Dusseldorf, 4. Mai 2023

Genossenschaftsverband — Verband der Regionen e.V.

Gesetzlicher

Prifungs-
O verband
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Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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